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Capo lli
Comunicazioni alla Consob

Sezione |
Informazione su operazioni straordinarie

Art. 90'*°
(Fusioni, scissioni e aumenti di capitale mediacdeferimento di beni in natura)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministiatj almeno trenta giorni prima di
guello fissato per 'assemblea convocata per delibesulla fusione, sulla scissione, ovvero, se
precedente, non piu tardi del giorno in cui viereish la convocaziordi tale organo, mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3%

a-bis) la relazione illustrativa dell'organo amministrativo sul’aumento di capitale
mediante conferimento di beni in natura almeno treta giorni prima di quello fissato per
'assemblea convocata per deliberare tale operazien ovvero, se precedente, non piu tardi
del giorno in cui viene decisa la convocazione dale organo, attraverso il sistema di
Teleraccolta, secondo le specifiche modalita inditma dalla Consob con propria
comunicazioné®®

b) la documentazione prevista dall'articolo 25¥pties numeri 1) e 3) e dagli articoli
2506bhis e 2506ter del codice civile, almeno trenta giorni prima dieto fissato per
'assemblea, mediante collegamento con il meccaniendi stoccaggio autorizzato ai sensi
dell’articolo 65-septiescomma 3%

c) il parere della societa di revisione sulla con@grdiel prezzo di emissione delle azioni,
nonché la relazione di stima prevista dall’articB®40 del codice civile, almeno quindici giorni
prima di quello fissato per I'assemblea, mediante collegamento coih meccanismo di
stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65eptiescomma 3°";

d) il verbale delle deliberaziofif adottate, entro trenta giorni da quello in cui
'assemblea ha deliberato, attraverso il sistema diTeleraccolta, secondo le specifiche
modalita indicate dalla Consob con propria comunicaione™®:

d-bis) la documentazione di cui all’articolo 70, comma dgntestualmente alla
diffusione al pubblico, mediante collegamento con meccanismo di stoccaggio autorizzato ai

193 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002 e poi con delibera n. 14692 dell’11.8.2004; successivamente

modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota
all’art. 65-bis.

194 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha soppresso le parole: “e sull’aumento di capitale mediante

conferimento di beni in natura” ed ha sostituito le parole: “di tale organo” con le parole: “di tale organo, mediante collegamento
con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies, comma 3”.

195 Lettera aggiunta con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

19 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “fissato per ’assemblea” con le parole:

“fissato per 1’assemblea, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

197 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “fissato per ’assemblea” con le parole:

“fissato per 1’assemblea, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

198 Le precedenti parole “il verbale e le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.

199 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’assemblea ha deliberato” con le

parole: “I’assemblea ha deliberato, attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob
con propria comunicazione”.
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sensi dell'articolo 65septiescomma 3%

e) copia dell'atto di fusione o di scissione condlicazione della data di iscrizione nel
registro delle imprese, entro dieci giorni dallamuto deposito previsto dagli articoli 2504 e
2506+4er del codice civileattraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lgecifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicazion@®;

f) lo statuto modificato, entro trenta giorni dal deposito nebistro delle imprese
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lgpscifiche modalitad indicate dalla Consob
con propria comunicazioné®.

2. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consolmediante collegamento con |l
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3 il documento
informativo previsto dall’articolo 70, comma&’4

Art. 90-bis™*
(Patrimoni destinati ad uno specifico affare)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) il verbale delle deliberazioni di cui all’articol@0-bis, comma 1, mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3%

b) nel caso previsto dall'articolo #ls, comma 2, la relazione dellorgano
amministrativo recante le informazioni previste Idagticoli 2447ter, comma 1 e 244iAevies
comma 4, del codice civile, almeno trenta giornimar di quello fissato per I'assemblea
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lgscifiche modalita indicate dalla Consob
con propria comunicazioné®®

¢) la documentazione prevista dall’articolo 244avvies,mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3°";

d) il contratto previsto dall'articolo 244@is, comma 1, letterab), mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3%,

20 1 ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “diffusione al pubblico” con le parole:

“diffusione al pubblico, mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

21 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

202 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’atto costitutivo” con le parole: “lo

statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione”.

203 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

204 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

205 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

206 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

207 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

208 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3.



pag. 90 Regolamento concernente gli emittenti

Art. 91
(Acquisizioni e cessioni)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob ildocumento informativo predisposto
ai sensi dell'articolo 71 mediante collegamento cdhmeccanismo di stoccaggio autorizzato ai
sensi dell'articolo 65septiescomma 3%,

Art. 91-bis
(Operazioni con parti correlate)

1. Gli emittenti azioni, contestualmente allafubfone al pubblico, trasmettono alla
Consob il documento informativo predisposto ai sdalarticolo 71-bid™.

Art. 92
(Altre modifichedello statutg emissione di obbligazioni e acconti sui divid@Adi

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob:

a) la relazione illustrativa dellorgano amministiatj almeno trenta giorni prima di
guello fissato per I'assemblea convocata per dalibde modifichalello statutodiverse da quelle
previste da altre disposizioni della presente S$wzio I'emissione di obbligazioni, ovvero, se
precedente, non piu tardi del giorno in cui vieeeisa la convocazioregtraverso il sistema di
Teleraccolta, secondo le specifiche modalitd indit dalla Consob con propria
comunicazioné®?

b) la documentazione prevista dall'articolo 72, conZmaediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deltticolo 65-septiescomma 34

c) il verbale delle deliberazioflf adottate, entro trenta giorni da quello in cui
l'assemblea ha deliberaattraverso il sistema di Teleraccolta, secondo Igscifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicaziore®

d) lo statuto modificato, entro trenta giorni dal deposito nebistro delle imprese
attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lepscifiche modalita indicate dalla Consob
con propria comunicazioné'’;

e) la documentazione di cui all’articolo 72, comnf&®5mediante collegamento con il

209 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
210 Articolo inserito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

21 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

212 Rubrica cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:

“dello statuto”.

213 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:

“dello statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla
Consob con propria comunicazione”.

214 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “almeno quindici giorni prima di quello

fissato per ’assemblea” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo
65-septies, comma 3”.

215 Le precedenti parole “il verbale € le deliberazioni” sono state sostituite dalle parole “il verbale delle deliberazioni” con delibera

n. 14990 del 14.4.2005.

216 T ettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

27 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “I’atto costitutivo” con le parole: “lo

statuto” ed ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con
propria comunicazione”.

218 e precedenti parole “comma 4” sono state sostituite dalle parole “comma 5” con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deltticolo 65-septiescomma 3

f) le deliberazioni di distribuzione di acconti suvidendi, entro trenta giorni dalla
riunione consiliareattraverso il sistema di Teleraccolta, secondo lepscifiche modalita
indicate dalla Consob con propria comunicaziorfé®.

Art. 93*
(Acquisto e alienazione di azioni proprie)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato Emsklea per deliberare in merito
all'acquisto e all'alienazione di azioni proprigstnettono alla Consob:
a) la relazione illustrativa dell’organo amministreti mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3%
b) il verbale, entro trenta giorni dall'assembéttaverso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Conls@on propria comunicazioné®,

Art. 94
(Provvedimenti ai sensi dell'articolo 2446 del amtivile)

1. Gli emittenti azioni che hanno convocato Basslea ai sensi dell'articolo 2446 del
codice civile trasmettono alla Consob:

a) la relazione dell'organo amministrativo con leeysazioni dell’organo di controllo,
mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggutorizzato ai sensi dell’articolo 65-
septiescomma 3%

b) il verbale, entro trenta giorni dall'assembégtaverso il sistema di Teleraccolta,
secondo le specifiche modalita indicate dalla Conls@on propria comunicazioné®.

2. Gli emittenti azioni, nei casi di cui all'artilo 74, comma 2, trasmettono alla Consob il
verbale delle deliberazioni adottateediante collegamento con il meccanismo di stoccagg
autorizzato ai sensi dell’articolo 65septiescomma 32".

219 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

20 Tettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

21 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei
termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

22 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

23 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

24 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

25 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla diffusione al

pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo 65-septies,
comma 3”.

226 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “attraverso il sistema di Teleraccolta,

secondo le specifiche modalita indicate dalla Consob con propria comunicazione”.

27 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 che ha sostituito parole: “il verbale e le deliberazioni” con le

parole: “il verbale delle deliberazioni” e con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “contestualmente alla
diffusione al pubblico” con le parole: “mediante collegamento con il meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi dell’articolo
65-septies, comma 3
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Art. 95
(Emittentivalori mobiliari diversi dalle azior)?*®

1. Agli emittentivalori mobiliari diversi dalle azioni, in occasione delle operazioni
previste dall'articolo 75i applicano gli articoli 90, comma 1, 9bis e 97%°,

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in ami non ammessalle negoziazioni nei
mercati regolamentati emesse da un emittente terzo trasmettono alla Golesamformazioni
relative allo stesso emittente terzo contestualenatia diffusione al pubbliéd

Sezione |l
Informazione periodica

Art. 96
(Comunicazioni periodiche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob meiante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato ai sensi deliticolo 65-septiescomma 3:
a) la documentazione prevista dall’articolo 77, commd, letterea) eb);
b) la documentazione prevista dall’articolo 154er, commi 2 e 5, del Testo unicot

Art. 97
(Emittenti valori mobiliari diversi dalle azioni)

1. Gli emittenti valori mobiliari diversi dalle azioni trasmettono alla Consob mediante
collegamento con il meccanismo di stoccaggio auterato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 3, la documentazione richiamata dall'articolo96, lettera a) e quella prevista
dall’articolo 154-ter, comma 2, del Testo unico.

2. Gli emittenti obbligazioni convertibili in azioni non ammesse alle negoziazioni nei
mercati regolamentati emesse da un emittente terzcasmettono alla Consob le informazioni
relative allo stesso emittente terzo contestualmestalla diffusione al pubblico, mediante
collegarr%esgto con il meccanismo di stoccaggio auteriato ai sensi dell’articolo 65septies
comma 37,

228 Rubrica gia sostituita con delibera n. 13086 del 18.4.2001; successivamente modificata con delibera n. 13616 del 12.6.2002; di
nuovo sostituita con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e infine cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha
sostituito la parola: “obbligazioni” con le parole: “valori mobiliari diversi dalle azioni”.

2 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001; modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002; di nuovo sostituito

con delibera n. 14002 del 27.3.2003; in seguito modificato dapprima con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi con delibera n.
16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito la parola: “obbligazioni” con le parole: “valori mobiliari diversi dalle azioni” e le parole
“si applica I’articolo 90, comma 1, 90-bis, e I’articolo 92” con le parole: “si applicano gli articoli 90, comma 1, 90-bis e 92”.

20 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla quotazione ufficiale di borsa” con

le parole: “alle negoziazioni nei mercati regolamentati”.

Bl Articolo dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001 e n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n.
16850 dell’1.4.2009.

22 Articolo dapprima modificato con delibere n. 13086 del 18.4.2001, n. 13616 del 12.6.2002 e n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi
sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Sezione lll
Altre informazioni

Art. 98°%
(Modifiche del capitale sociale)

1. Gli emittenti azioni, in occasione di modifichedel capitale sociale, comunicano
I'ammontare del capitale, il numero e le categori€i azioni in cui questo & suddiviso
a) al pubblico, con le modalita di cui al Capo |, e
b) alla Consob, mediante il sistema di Teleraccoltaecondo le specifiche modalita
indicate dalla stessa con propria comunicazioR¥.

1-bis.La comunicazione di cui al comma 1 € effettuata ert il giorno successivo:
a) al deposito presso il registro delle imprese dedittestazione dellaumento di
capitale prevista dagli articoli 2420bis, comma 3, e 2444, comma 1, del codice civile;
b) a quello in cui la deliberazione di riduzione dekapitale pud essere eseguita ai
sensi dell'articolo 2445, comma 3, del codice cigil
c) alla data di decorrenza degli effetti della fusioa o della scissione ai sensi degli
articoli 2504-bis e 2506quater del codice civilé®.

2. La comunicazione é effettuata entro cinquengidall'iscrizione presso il registro delle
imprese:
a) della delibera di aumento di capitale ai sendiatétolo 2442 del codice civile o di
riduzione del capitale per perdite;
b) delle delibere dellassemblea generale e dellmbs®a speciale che dispongono la
conversione obbligatoria di azioni di una categoriazioni di altra categoria.

3. Nelle altre ipotesi di variazione del capital@ comunicazione e effettuata entro il
giorno successivo al deposito, previsto dall’atic@436, comma 6, del codice civildgllo
statuto modificatd®.

Art. 98-bis™’
(Strumenti finanziari previsti dall'articolo 2351pmma 5, del codice civile

1. Gli emittenti azioni, in occasione dell’emmse di strumenti finanziari cui & riservata,
ai sensi dell'articolo 2351, comma 5, del codicglej la nomina di un componente dell’organo di
amministrazione o controllo, comunicaab pubblico e alla Consobcon le modalita di cui al
Capo |, il numero e le categorie degli strumenti finanziemessi, nonché I'ammontare
complessivo degli strumenti finanziari della medesi categoria in circolazione. La
comunicazione & effettuata entro il giorno suceesall'emissioné&®.

23 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei
termini indicati nelle successive note. Vedi nota all’art. 65-bis.

234 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

25 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

26 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “dell’atto costitutivo” con le parole:

“dello statuto”.

27 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini

indicati nella successiva nota.

28 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha aggiunto le parole: “al pubblico e” ed ha sostituito le

parole: “e alla societa di gestione del mercato, che ne assicura la diffusione entro il giorno successivo” con le parole: “con le
modalita di cui al Capo I”.
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Art. 99
(Partecipazioni reciproche)

1. Gli emittenti azioni trasmettono alla Consob la documentazione prevista
dall'articolo 86 mediante collegamento con il meceasmo di stoccaggio autorizzato ai sensi
dell’articolo 65-septiescomma 3*°.

Art. 100
(Composizione degli organi di amministrazione e taflo, direttore generale)

1. Gli emittenti azioni comunicano alla Consob, dro cinque giorni di mercato aperto
dal loro verificarsi, i dati relativi alle variazioni nella composizione degli organi di
amministrazione e controllo e nella carica di diretore generale, ove prevista, mediante |l
modello compilato secondo le istruzioni previste Allegato 3H e trasmesso tramite il
sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche mditk indicate dalla Consob con propria
comunicazioné®.

Art. 101
(Comunicazioni delle operazioni di compravenditgldstrumenti finanziari)

...omissis..?*

Capo IV?*
OICR ammessi alla negoziazione in un mercato regateentato

Art. 102
(Informazioni su eventi e circostanze rilevanti eglve a OICR chiusi)

1. Le societa di gestione del risparmio, con rifemento a ciascun fondo chiuso
ammesso con il proprio consenso alla negoziaziomeun mercato regolamentato in ltalia, e i
soggetti che le controllano, osservano le dispogini del Capo | e del Capo Il, Sezione |, del
presente Titolo, ad eccezione dell’articolo 68, nahé le disposizioni del Titolo VII.

2. Agli emittenti quote o azioni di OICR esteri clusi, le cui quote o azioni sono
ammesse alla negoziazione in un mercato regolametadn Italia, che € unico Stato membro
ospitante, e non nello Stato membro d’origine, edi goggetti che li controllano si applicano le
disposizioni indicate nell'articolo 113 ad ecceziandell’articolo 68.

3. Gliarticoli 66, 66-hise 67 si applicano anche con riferimento agli OICRhiusi per i
quali sia stata presentata una richiesta di ammissne alla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia.

4. | soggetti di cui ai commi 1 e 2 danno notizidelle informazioni, atti 0 documenti di
cui all'articolo 26, comma 1 e delle deliberazionassunte dall'assemblea dei partecipanti al
fondo nelle materie di competenza, mediante diffushe di un annuncio con le modalita

239 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

240 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 14692 dell’11.8.2004, successivamente con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e
infine con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.

241 Articolo dapprima sostituito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
22 Capo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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indicate nel Capo | del presente Titolo. Si applical’articolo 84 con riferimento alle

informazioni sull’esercizio dei diritti dei partecipanti agli OICR chiusi®*,

Art. 103
(Informazione periodica e altre informazioni relate a OICR chiusi)

1. Le societa di gestione del risparmio, entro iorno successivo all’approvazione,
mettono a disposizione del pubblico, presso la sedeciale e con le modalita indicate nel
Capo |, il rendiconto annuale, corredato della relaione degli amministratori, e la relazione
semestrale di ciascun fondo chiuso gestito, le ayiiote siano ammesse alla hegoziazione in un
mercato regolamentato in Italig€**.

2. Gli emittenti quote o azioni di OICR esteri chisi, aventi I'ltalia come Stato
membro d’origine ai sensi dell’articolo 1, comma 1llettera w-quater, numeri 3 e 4, del Testo
unico, mettono a disposizione del pubblico, seconde modalita e nei termini indicati dal
comma precedente, la relazione finanziaria annuale quella semestrale previste dai rispettivi
ordinamenti nazionali, fermo restando quanto previto dalla Banca d'ltalia in attuazione
dell’articolo 42, comma 6, del Testo unico.

3. | soggetti di cui ai commi precedenti mettono disposizione del pubblico, presso la
sede sociale e con le modalita indicate nel Capalldocumento previsto dall’articolo 154+er,
comma 5, del Testo unico, descrivendo gli eventi giarticolare importanza per gli OICR
verificatisi nel periodo di riferimento e gli evenuali effetti degli stessi sulla composizione
degli investimenti e, per quanto possibile, sul ridtato economico.

4. Alla diffusione delle informazioni previste neicommi 1 e 3, si applica I'articolo 65-
bis, comma 2.

5. 1 soggetti di cui ai commi precedenti osservankarticolo 15, comma 2, e rendono
altresi disponibili nel proprio sito internet, consntendone l'acquisizione su supporto
duraturo, e mantengono costantemente aggiornati:

a) il prospetto di quotazione e gli eventuali suppleenti;
b) i riferimenti delle disposizioni generali emanatedalla Banca d'ltalia in ordine ai

limiti d’'investimento e ai criteri di valutazione degli OICR chiusi®.

6. | soggetti di cui ai commi precedenti informanda Consob e il pubblico, con le
modalitd e nei termini indicati nell’Allegato 3F, delle operazioni, individuate nello stesso
Allegato, aventi ad oggetto le quote o azioni degDICR chiusi gestiti, effettuate dagli stessi
soggetti 0 da societa da essi direttamente o inditamente controllate ovvero da soggetti
appositamente incaricati.

23 Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica
della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai
sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
a) della messa a disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77,
81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite
un avviso pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

24 La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle

modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli
113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a
disposizione del pubblico dei documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102,
comma 4, 103, comma 1, e 110, comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso
pubblicato su almeno un quotidiano a diffusione nazionale”.

245 Vedi nota all’art. 65-bis.
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Art. 103-bis
(Informazioni relative agli OICR aperji

1. Con riferimento a ciascun OICR aperto ammessolla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia, le societa di gestione deisparmio e le Sicav, nonché gli emittenti
esteri osservano l'articolo 15, comma 2, e rendonaltresi disponibili nel proprio sito
internet, consentendone l'acquisizione su supportduraturo, € mantengono costantemente
aggiornati il prospetto di quotazione e gli eventuiasupplement*®.

2. Le informazioni previste dall’articolo 19, comni 2 e 3, sono comunicate mediante
la loro tempestiva pubblicazione nel sito internetei soggetti indicati nel comma 1 e rese
disponibili presso la societa di gestione del merttaregolamentato e la banca depositaria

ovvero il soggetto previsto nel regolamento delladhca d’ltalia®*’.

3. Le societa di gestione armonizzate, con riferiemto a ciascun OICR ammesso alla
negoziazione in un mercato regolamentato in ltaliapsservano l'articolo 15, comma 2, e
rendono altresi disponibili nel proprio sito internet, consentendone l'acquisizione su
supporto duraturo, e mantengono costantemente aggitati i seguenti documenti:

a) il prospetto di quotazione;
b) il documento per la quotazion&®.

4. Le informazioni previste dall’articolo 22, comna 5, sono comunicate mediante la
loro tempestiva pubblicazione nel sito internet deisoggetti indicati nel comma 3 e rese
disponibili presso la societa di gestione del merttaregolamentato e il soggetto previsto nel
regolamento della Banca d’Itali&*”.

Capo V**°
Emittenti strumenti finanziari quotati nei mercati regolamentati diversi dalla Borsa

Art. 104
(Informazione su fatti rilevanti)

...omissis...

Art. 105
(Operazioni straordinarie)

...0missis...

246 Vedi nota all’art. 65-bis.

27 Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica
della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai
sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
[...omissis...] c) nei casi previsti dall’art. 103-bis, commi 2 e 4, del Regolamento Emittenti, i soggetti tenuti agli obblighi

anno, un avviso concernente I’avvenuto aggiornamento del prospetto pubblicato, con la data di riferimento”.
28 Vedi nota all’art. 65-bis.

2 Vedi nota all’art. 65-bis. La delibera n. 17002 del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica
della materia delle modalita di pubblicazione su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai
sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter, comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:
[...omissis...] c) nei casi previsti dall’art. 103-bis, commi 2 e 4, del Regolamento Emittenti, i soggetti tenuti agli obblighi

anno, un avviso concernente I’avvenuto aggiornamento del prospetto pubblicato, con la data di riferimento”.

20 Capo abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 106
(Informazione periodica)

..omissis...

Art. 107
(Altre informazioni)

..omissis...

Capo VI
Emittenti strumenti finanziari diffusi tra il pubbl ico in misura rilevante

Art. 108"
(Individuazione degli emittenti)

1. Gli emittenti si considerano emittenti strumieriinanziari diffusi dall'inizio
dell'esercizio sociale successivo a quello nel acatsl quale si sono verificate le condizioni
previste dall'articolo dis fino alla chiusura dell'esercizio sociale in cutato accertato il venir
meno di tali condizioni.

1-bis. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi:
- trasmettono senza indugio alla Consob la carazione indicata negli allegati 3G e
3G-bis non appena si verificano le condizioni previstiatéicolo 2-bis;
- comunicano alla Consob il venir meno delle nsade condizioni, fornendone idonea
documentazione.

1ter. Al fine di effettuare le comunicazioni previstalccomma precedente gli emittenti
tengono conto delle risultanze del libro dei sodegli ultimi bilanci approvati, delle
comunicazioni ricevute e di ogni altro dato a Idigposizione.

2. La Consob pubblica l'elenco aggiornato deglittemti strumenti finanziari diffusi
tramite strumenti anche informatici di diffusionelld informaziori2

Art. 109
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi pubblicano le informazioni su eventi e
circostanze rilevanti previste dall’articolo 114, omma 1, del Testo unico:
a) osservando le disposizioni previste dagli articob6, commi 1, 2, lettere), b) ec),
e 3, letterab), e 66bis;
b) con le modalita indicate nel Capo | oppureinviando il comunicato ad almeno
due agenzie di stampa.

2. Il comunicato é trasmesso al meccanismo di staggio autorizzato ai sensi
dell'articolo 65-septies comma 2, oppure, entro il giorno successivo, publoito nel sito

1 Articolo gia modificato con delibere n. 12475 del 6.4.2000 e n. 13616 del 12.6.2002; successivamente sostituito con delibera n.
14372 del 23.12.2003 e infine modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini indicati nella successiva nota.

22 Comma cosi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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internet dell’emittente strumenti finanziari diffus i>>2

Art. 109-bis
(Informazioni su patti parasocigli

1. Gli emittenti azioni diffuse informano il puldo, con le modalita previste dall’articolo
109, della comunicazione di cui all’'articolo 23#t-del codice civile, indicando ogni elemento
necessario per una compiuta valutazione del patto.

2. Il comma precedente si applica anche ai pattidichiarati ai sensi dell’articolo 2341-
ter del codice civile al momento dell’entrata in vigatella presente disposizidrie

Art. 110
(Informazione periodica)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi, otestualmente al deposito presso il registro
delle imprese previsto dall'articolo 2435 del cedavile, mettono a disposizione del pubblico
presso la sede sociale il bilancio di esercizioraygto, il bilancio consolidato, se redatto, nonché
le relazioni contenenti il giudizio della societa mkvisione. Dell'avvenuto deposito € data
contestuale notizia mediante un avviffuso con le modalita di cui all'articolo 109, conma 1,
lettera b) *°.

2. Gli emittenti azioni diffuse, contestualmentdla comunicazione al pubblico,
trasmettono alla Consob la documentazione pregiedtaomma 1.

3. Gli emittenti obbligazioni diffuse, a richiastiella Consob, trasmettono alla stessa la
documentazione prevista dal comma 1.

Art. 111
(Altre informazioni)

1. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi sipplicano le disposizioni dell'articolo 84,
comma £°.

1-bis. Agli emittenti strumenti finanziari diffusi si gpicano le disposizioni dell’articolo 84-
bis. Ai fini dell’applicazione del predetto articolo,ep piani di particolare rilevanza di cui
all'articolo 114bis, comma 3 del Testo unico si intendono quelli afexdi:

a) componenti del consiglio di amministrazione ovvel@ consiglio di gestione e
soggetti che svolgono funzione di direzione nelligente azioni diffuse e nelle societa
controllanti o, direttamente o indirettamente, coltdte;

b) persone fisiche controllanti I'emittente azioniffdse, che siano dipendenti
dell’emittente o collaboratori non legati allo stesla rapporti di lavoro subordin&to

253 Articolo sostituito dapprima con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
254 Articolo inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

25 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “pubblicato su almeno un quotidiano a

diffusione nazionale” con le parole: “diffuso con le modalita di cui all’articolo 109, comma 1, lettera b)”. La delibera n. 17002
del 17.8.2009 ha disposto che: “Fino all’adozione di una disciplina organica della materia delle modalita di pubblicazione
su giornali quotidiani nazionali delle informazioni regolamentate diffuse ai sensi degli articoli 113-bis, comma 2, 113-ter,
comma 3, e 114, comma 1, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58: a) della messa a disposizione del pubblico dei
documenti previsti negli articoli 71, 72, commi 3, primo periodo, e 4, 77, 81, 82, 102, comma 4, 103, comma 1, e 110,
comma 1, del Regolamento Emittenti ¢ data immediata notizia anche tramite un avviso pubblicato su almeno un
quotidiano a diffusione nazionale”.

26 Le parole “comma 1” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

27 Comma inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
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2. Agli emittenti azioni diffuse si applicano &ede disposizioni dell'articolo 84, comm&2

2-bis. Gli emittenti azioni diffuse trasmettono alla Corsob, entro trenta giorni
dall'approvazione del bilancio o dal pagamento debividendo, informazioni in merito al
nominativo degli azionisti che, sulla base degli giprnamenti del libro soci, partecipano in
misura superiore al 2% del proprio capitale socialaappresentato da titoli che conferiscono,
anche condizionatamente, diritti di voto, indicandal numero di azioni da loro possedut659.

Art. 111-bis
(Emittenti strumenti finanziari diffusi, negoziati ai sistemi multilaterali di negoziazione

1. In deroga a quanto previsto nell'articolo 109gli emittenti strumenti finanziari
diffusi, negoziati nei sistemi multilaterali di negziazione con il consenso dell'emittente o del
socio di controllo diffondono al pubblico le informazioni indicate al presente Capo con le
modalita indicate nel Capo f*°.

Art. 111-ter
(Deposito delle informazioni)

1. Gli emittenti strumenti finanziari diffusi tras mettono alla Consob le informazioni
indicate nel presente Capo contestualmente alla lordiffusione al pubblico attraverso il
sistema di Teleraccolta, secondo le specifiche mditka indicate dalla Consob con propria
comunicazioné®,

Art. 112
(Esenzioni)

(1.) ...omissis.?%?

1. Sono dispensati dall'adempimento dell’articétb4, comma 1, del Testo unico e nei
loro confronti non si applicano gli articoli 1091A e 111, gli emittenti strumenti finanziari quotat
nei mercati regolamentati di altri paesi dell'UrédBuropea o nei mercati di paesi extracomunitari
riconosciuti ai sensi dell'articolo 67, comma 2, Besto unico e alle SICAY?

Capo VIl
Emittenti ammessi alle negoziazioni in mercati regamentati italiani ***

Art. 112-bis
(Modalita di diffusione delle informazioni regolameate)

1. Agli emittenti i cui valori mobiliari sono ammessi alla negoziazione in un mercato
regolamentato in Italia, che & unico Stato membro spitante, ma non nello Stato membro

2% Comma inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
2 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
260 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.
261 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.

262 Comma modificato, dapprima con delibera n. 13616 del 12.6.2002, successivamente con delibera 14372 del 23.12.2003 e infine

soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
263 L’originario comma 2 & stato cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

264 Intestazione cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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d’'origine si applicano le disposizioni previste dag articoli 65-bis, 65ter, 65-quater, 65-
guinquies 65-sexies 65-0ctiese 65novies

2.  Per gli emittenti i cui valori mobiliari sono anmessi alla negoziazione in un
mercato regolamentato in Italia, che € Stato membrmspitante unitamente ad altri Stati
membri del’'Unione Europea, e non nello Stato memhy di origine, la Consob, all'atto
dellammissione alla negoziazione, stabilisce, avém riguardo alla disciplina vigente negli
altri Stati membri ospitanti, le modalita di diffusione al pubblico delle informazionf®.

Art. 113
(Informazione su eventi e circostanze rilevanti)

...omissis..%®

Art. 114
(Operazioni straordinarie e altre informazioni)

1. Gli emittenti esteri i cui strumenti finanziari sono ammessi alle negoziazioni soltanto in
mercati regolamentati italiani forniscono informazioni equivalenti a quelle previste nel Capo
Il, Sezioni IV e VI, e nel Capo lll, Sezioni | e Il, del presente Titolo, avendo riguardo
all'ordinamento societario vigente nel paese dellpropria sede legalé®’.

Art. 115
(Informazioni diffuse all’'estero)

1. Gli emittenti strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni anche nei mercati
regolamentati di altri Paesi dell’lUnione Europea m#ono a disposizione del pubblico con le
modalita previste nel Capo | le ulteriori informazioni fornite in detti paesi, se non sono state
diffuse nel rispetto delle modalita previste dallalirettive 2004/109/CE e 2007/14/CE.

2. Fermo restando quanto previsto dal comma 1, gkmittenti strumenti finanziari
ammessi alle negoziazioni anche nei mercati di paextra-comunitari mettono a
disposizione del pubblico con le modalita indicatenel medesimo comma 1 le ulteriori
informazioni fornite in tali paesi se le stesse hamo importanza per la valutazione degli
strumenti finanziari sul mercato italiano.

3. Le informazioni indicate nei commi 1 e 2 sonordsmesse alla Consob
contestualmente alla loro diffusione al pubblic&®.

Art. 116
(Equivalenza delle informazioni)

1. La Consob, all'atto del’'ammissione alle negoagrioni, pud consentire agli emittenti
indicati nell'articolo 1, comma 1, letteraw-quater, n. 3, del Testo unico, di non adempiere
agli obblighi di pubblicazione e di deposito pressta stessa delle informazioni regolamentate
previsti nel Capo Il, Sezioni V e VI, e nel Capo Il Sezioni Il e lll, del presente Titolo
gualora ritenga gli obblighi previsti dalla disciplina vigente nel paese in cui i predetti
emittenti hanno la propria sede equivalenti a quellprevisti dalla legge italiana e dal presente

265 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
266 Articolo abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
267 Articolo dapprima modificato con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

268 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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regolamento.

2. Restano ferme, per gli emittenti indicati al coma 1, le modalita di diffusione,
stoccaggio, deposito e la disciplina del regime fnistico stabilite per la pubblicazione delle
informazioni regolamentate nel Capo I.

3. Fermo restando quanto stabilito negli articolil15e 116ter, i soggetti indicati nel
comma 1 mettono a disposizione del pubblico, con lmodalita indicate nel Capo I, le
informazioni diverse da quelle regolamentate forni¢ ai sensi di legge nel paese d'origine, se
le stesse possono essere rilevanti per il pubblidella Comunita.

4. La Consob effettua le valutazioni di cui al coma 1 nel rispetto dei principi
previsti dalla direttiva 2004/109/CE, dalla direttiva 2007/14/CE, nonché di ogni altra misura
di esecuzione adottata dalla Commissione Europea sensi dell’articolo 23, paragrafi 4,5 e 7,
della direttiva 2004/109/CE®,

Capo VII-bis?”
Emittenti aventi 'ltalia come Stato membro d’origine i cui valori mobiliari sono ammessi
alla negoziazione in un altro Stato membro dell’'Urdne Europea

Art. 116-bis
(Adempimenti relativi alle informazioni regolaments)

1. Gli emittenti che hanno [I'ltalia come Stato merbro d’origine, in occasione
del’ammissione dei propri valori mobiliari alla negoziazione nei mercati regolamentati di
altri Stati membri dell’'Unione Europea e non in Italia, ne danno informazione alla Consob
secondo le modalita dalla stessa indicate con praarcomunicazione.

2. Gli emittenti indicati al comma 1 trasmettono & informazioni regolamentate al
meccanismo di stoccaggio autorizzato, contestualmenalla loro diffusione al pubbilico,
secondo le modalita indicate dal gestore del mecdamo di stoccaggio autorizzato.

3. | soggetti indicati al comma 1 trasmettono lenformazioni regolamentate alla
Consob contestualmente alla loro diffusione al pulilzo, mediante collegamento con il
meccanismo di stoccaggio autorizzato.

4. | soggetti che emettono valori mobiliari per iquali sia stata presentata la prima
richiesta di ammissione alle negoziazioni nei mertaregolamentati di un altro Stato
membro, e che hanno I'ltalia come Stato membro d’'dgine, fino al giorno antecedente
I'inizio delle negoziazioni pubblicano le informazoni regolamentate nel proprio sito internet.

5. Ai soggetti indicati al comma 1 si applicano ilCapo I, Sezione V, del presente
Titolo e gli articoli 83-bise 84.

6. Agli emittenti aventi I'ltalia come Stato membio d'origine, le cui azioni sono
ammesse alla negoziazione in mercati regolamentati altri Stati membri e non in Italia, si
applicano gli articoli 98, 98bhis e 100.

26 Con il presente articolo la delibera n. 16850 dell’1.4.2009 ha sostituito il precedente articolo 116 e ’articolo 116-bis, gia
modificati con delibere n. 13086 del 18.4.2001 e n. 14692 dell’11.8.2004.

20 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 116-ter
(Informazioni diffuse all’estero)

1. Gli emittenti aventi 'ltalia come Stato membro d’origine, i cui valori mobiliari
sono ammessi alle negoziazioni nei mercati di altRaesi dell’Unione Europea e non in Italia,
depositano presso la Consob con le modalita prevesnel Capo | le ulteriori informazioni
fornite in detti paesi, se non sono state diffuseeh rispetto delle modalita previste dalle
direttive 2004/109/CE e 2007/14/CE.

2. Fermo restando quanto stabilito dal comma 1, glemittenti aventi I'ltalia come
Stato membro d’origine, i cui valori mobiliari sono ammessi alle negoziazioni nei mercati di
paesi extra-comunitari e non in Italia, depositangresso la Consob con le modalita indicate
nel medesimo comma 1 le ulteriori informazioni forite in tali paesi.

3. Le informazioni indicate nei commi 1 e 2 sonordsmesse alla Consob
contestualmente alla loro diffusione al pubblico.

Capo VIII 2™
Strumenti finanziari ammessi alle negoziazioni semeil consenso degli emittenti

Art. 116-quater
(Compiti della societa di gestione del mercato

in cui gli strumenti finanziari sono ammessi all@egoziazioni)

1. La societa di gestione del mercato in cui gltramenti finanziari sono ammessi alle
negoziazioni senza il consenso degli emittenti:

a) entro il giorno antecedente I'inizio delle negozi@oni ne da notizia all’emittente e
alla societa di gestione del mercato in cui gli stmenti finanziari sono stati ammessi con |l
consenso degli emittenti;

b) al fine dello svolgimento dei compiti di cui all'aticolo 64, comma 1, lettereb), b-
bis), c) ef) del Testo unico, acquisisce le informazioni trasnsse dagli emittenti ai sensi del
presente Titolo.

Capo VIII- bis’”
Sistemi di diffusione delle informazioni regolamerdte

Art. 116-quinquies
(Requisiti dello SDIR)

1. Ai fini del rilascio dell’autorizzazione all’esercizio del servizio di diffusione, da
parte della Consob, lo SDIR garantisce:

a) il rispetto delle previsioni indicate nel Capo | edei requisiti organizzativi e
operativi indicati nell’Allegato 3I;

b) alla Consob e alla societa di gestione del mercatove & stata richiesta
lammissione alla negoziazione degli strumenti finaziari I'accesso senza oneri alle
informazioni regolamentate ricevute, contestualmer alla loro diffusione al pubblico;

¢) nel caso di informazioni regolamentate, previste all'articolo 114, comma 1, del
Testo unico, diffuse durante lo svolgimento delleontrattazioni nel mercato regolamentato
ove e stata richiesta 'ammissione alla negoziaziendegli strumenti finanziari, I'accesso,
indicato alla lettera b), alla Consob e alla societa di gestione del mercaguindici minuti

211 Capo dapprima inserito con delibera n. 14002 del 27.3.2003 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
272 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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prima della diffusione al pubblico delle informaziani.

2. Lo SDIR puo svolgere il servizio di trasmissiom delle informazioni regolamentate
al meccanismo di stoccaggio autorizzato per contadpropri utilizzatori.

3. | soggetti autorizzati allo svolgimento dell'divita dei sistemi di diffusione delle
informazioni regolamentate consentono, per almenord anni, la consultazione e |l
trasferimento gratuito alla Consob delle informaziai regolamentate diffuse nei tre anni
precedenti la data di inizio dell’attivita dei mec@nismi di stoccaggio autorizzati, stabilita con
apposito provvedimento della Consob ai sensi delfticolo 113-ter, comma 4, letterab), del
Testo unico.

Art. 116-sexies
(Domanda di autorizzazione di uno SDIR)

1. Ladomanda di autorizzazione all’'esercizio dedl SDIR € presentata alla Consob.

2. Ladomanda contiene:
a) una dichiarazione che attesti la sussistenza degquisiti contenuti nell’Allegato
3l redatta secondo il modulo contenuto nell’'Allegat 30;
b) i dettagli di tutte le connessioni stabilite con media in Italia e in altri Stati
membri dell’'Unione Europea,;
c)i dettagli delle tariffe previste per ogni servizioprestato.

Art. 116-septies
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob, ricevuta la domanda, riscontra i regisiti indicati nell’Allegato 3l per il
rilascio dell'autorizzazione e delibera sulla domada entro il termine massimo di centoventi
giorni.

2. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, lee siano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione al soggetitthiedente indicando il termine entro il
quale le predette informazioni devono essere trasrage. Per le stesse finalita, la Consob puo
chiedere ulteriori elementi informativi anche a cobro che svolgono funzioni di
amministrazione o controllo, ai direttori generali ed ai soci del richiedente ed effettuare
verifiche presso la sede del gestore del servizio.tali casi il termine previsto al comma 1 é
sospeso fino alla scadenza del terminger la trasmissione delle informazioni supplementar
richieste.

3. L'autorizzazione ha efficacia dal giorno di isgzione del soggetto richiedente
nell'elenco, tenuto dalla Consob, dei soggetti clesercitano uno SDIR.

Art. 116-octies
(Controllo della Consob e revoca dell’autorizzazen

1. La Consob vigila sul mantenimento da parte dedl SDIR dei requisiti necessari per
l'autorizzazione. A tal fine la Consob puo richiedes, in qualunque momento, informazioni e
documenti al soggetto che esercita uno SDIR e a om che vi svolgono funzioni di
amministrazione o controllo, ai suoi direttori geneali e ai suoi soci ed effettuare verifiche
presso la sede del gestore del servizio.

2. Qualora la Consob, sulla base delle modalita dunzionamento dei mercati e
dell'innovazione tecnologica, modifichi i requisitiindicati nell’Allegato 3lI, il soggetto che
gestisce lo SDIR precedentemente autorizzato adegle struttura del servizio nel termine
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stabilito dalla Consob con apposito provvedimentdl mancato adeguamento entro il termine
stabilito comporta la revoca da parte della Consololell'autorizzazione e la cancellazione del
soggetto che esercita lo SDIR dall’elenco di cuilarticolo 116-septiescomma 3.

3. Qualsiasi modificazione concernente i requisithnecessari per I'autorizzazione, che
intervenga successivamente all'iscrizione del sodte autorizzato nell'elenco di cui
all'articolo 116-septies comma 3, € immediatamente comunicata alla Consala parte del
soggetto che gestisce lo SDIR.

4. Qualora sia accertata la perdita dei predettirequisiti, la Consob richiede al
soggetto autorizzato che esercita lo SDIR di riprithare la prevista funzionalita indicando il
termine di adeguamento. Il mancato adeguamento erdril termine stabilito comporta la
revoca da parte della Consob dell'autorizzazione ka cancellazione del soggetto che esercita
lo SDIR dall’elenco di cui all'articolo 116-septiescomma 3.

5. Il soggetto autorizzato alla gestione dello SBI che intende terminare Ila
prestazione del servizio deve darne tempestiva comigazione alla Consob e agli emittenti
utilizzatori del sistema, ove possibile deliberanddn tempi tali da non pregiudicare la
funzionalita a livello di sistema delle funzioni didiffusione delle informazioni regolamentate.

6. Il soggetto cancellato dall'elenco trasmettella Consob, con le modalita specificate
nella delibera di revoca dell'autorizzazione, la doumentazione relativa al processo di
elaborazione delle informazioni regolamentate svaitnegli ultimi cinque anni.

Capo VIII- ter”’”
Meccanismi di stoccaggio autorizzati

Art. 116-novies
(Caratteristiche del meccanismo di stoccaggio aizpato)

1. Il meccanismo di stoccaggio autorizzato garamte, secondo quanto indicato
nell'Allegato 3L.:

a) la ricezione e la conservazione delle informaziomegolamentate inviate dagli
emittenti strumenti finanziari, dalle societa di getione del risparmio, dalle Sicav, dai
rispettivi soggetti controllanti, ovvero dagli SDIR, per conto dei predetti soggetti, dalla
societa di gestione del mercato in cui sono ammessla negoziazione i relativi strumenti
finanziari e dalla Consob;

b) sicurezza, certezza delle fonti d’informazione, ragtrazione dell'ora e della data
della ricezione delle informazioni regolamentate, gevole accesso per gli utenti finali,
procedure allineate con quelle previste per il demito presso la Consob;

c) la disponibilitd alla Consob e alla societa di gesine del mercato per il quale
I'emittente ha richiesto o ha approvato 'ammissioe alle negoziazioni dei propri valori
mobiliari, senza oneri, delle informazioni regolamatate stoccate;

d) accesso al pubblico alle informazioni stoccate emrun’ora dalla loro ricezione a
tariffe accessibili.

Art. 116-decies
(Domanda di autorizzazione)

1. La domanda di autorizzazione all'esercizio delmeccanismo di stoccaggio e
presentata alla Consob.

213 Capo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009. Vedi nota all’art. 65-bis.
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2. Ladomanda contiene:
a) una dichiarazione che attesti la sussistenza dekquisiti contenuti nell’Allegato
3L redatta secondo il modulo contenuto nell’Allegat 3P;
b) i dettagli delle tariffe previste per il servizio pestato.

Art. 116-undecies
(Istruttoria della domanda)

1. La Consob, ricevuta la domanda, riscontra i regisiti indicati nell'articolo 116-
noviese nell’Allegato 3L per il rilascio dell'autorizzazione e delibera sulla domanda entro il
termine massimo di centoventi giorni.

2. Se la Consob ritiene, per motivi ragionevoli, le siano necessarie informazioni
supplementari, essa ne da comunicazione al soggeticchiedente indicando il termine entro il
quale le predette informazioni devono essere trasrage. La Consob pud chiedere ulteriori
elementi informativi anche a coloro che svolgono fizioni di amministrazione o controllo, ai
direttori generali ed ai soci del richiedente ed ééttuare verifiche presso la sede del gestore
del servizio. In tali casi il termine previsto al omma 1 & sospeso fino alla scadenza del
termine per la trasmissione delle informazioni supfementari richieste.

3. L'autorizzazione ha efficacia dal giorno di isgzione del soggetto richiedente
nell'elenco, tenuto dalla Consob, dei soggetti clesercitano il meccanismo di stoccaggio.

Art. 116-duodecies
(Controllo della Consaob e revoca dell’autorizzazen

1. La Consob vigila sul mantenimento da parte demeccanismo di stoccaggio dei
requisiti necessari per l'autorizzazione. A tal fire la Consob puo richiedere, in qualunque
momento, informazioni e documenti al soggetto chesercita il meccanismo di stoccaggio e a
coloro che svolgono funzioni di amministrazione oantrollo, ai direttori generali ed ai soci
dello stesso ed effettuare verifiche presso la sedel gestore del servizio.

2. Qualora la Consob, sulla base delle modalita dunzionamento dei mercati e
dellinnovazione tecnologica, modifichi i requisitiindicati nell’Allegato 3L, il soggetto che
gestisce il meccanismo di stoccaggio, precedenterteerautorizzato, deve adeguare la
struttura del servizio nel termine stabilito dalla Consob con apposito provvedimento. I
mancato adeguamento entro il termine stabilito comgrta la revoca da parte della Consob
dell'autorizzazione e la cancellazione del soggetithe esercita il meccanismo di stoccaggio
dall’elenco di cui all’articolo 116-undecies comma 3.

3. Qualsiasi modificazione, concernente i requisinecessari per I'autorizzazione, che
intervenga successivamente all’iscrizione del soggeautorizzato nell’elenco dei soggetti che
esercitano il meccanismo di stoccaggio di cui alfdcolo 116-undecies, comma 3, €&
immediatamente comunicata alla Consob da parte daloggetto che gestisce il meccanismo di
stoccaggio.

4. Qualora la Consob accerti la perdita dei preddi requisiti richiede al soggetto
autorizzato che esercita il meccanismo di stoccaggdi ripristinare la prevista funzionalita
indicando il termine di adeguamento. Il mancato adguamento entro il termine stabilito
comporta la revoca da parte della Consob dell'autdzzazione e la cancellazione del soggetto
che esercita il meccanismo di stoccaggio dall’elemdi cui all'articolo 116-undecies comma
3.

5. Il soggetto autorizzato per la gestione del meanismo di stoccaggio che intende
terminare la prestazione del servizio deve darne tepestiva comunicazione alla Consob e
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agli emittenti utilizzatori del meccanismo, ove pasbile deliberando in tempi tali da non
pregiudicare la funzionalita a livello di sistema @lle funzioni di stoccaggio delle informazioni
regolamentate.

6. Il soggetto cancellato dall’elenco trasmette Isnformazioni regolamentate oggetto
di stoccaggio nel proprio meccanismo al soggetto ai soggetti indicati con apposito
provvedimento della Consob. Lo stesso provvedimentstabilisce le modalita e i tempi di
trasmissione delle informazioni.
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TITOLO Il
ASSETTI PROPRIETARI

Capo |
Partecipazioni rilevanti

Art. 116-terdecies
(Definizioni)

1. Aifini del presente Capo si intendono per:

a) “emittenti azioni quotate”: emittenti azioni quotate aventi I'ltalia come Stato
membro d’origine ai sensi dell’articolo 1, comma 1llettera w-quater, numeri 1 e 3, del Testo
unico;

b) *“azioni”: azioni emesse e sottoscritte che confestono, anche
condizionatamente, diritti di voto;

c) “capitale sociale”: capitale sottoscritto, quale rsulta dallo statuto pubblicato ai
sensi della normativa vigente, rappresentato da aani che conferiscono diritto di voto, anche
gualora tale diritto sia sospeso;

d) “partecipazioni potenziali”: le partecipazioni potenziali in acquisto e le
partecipazioni potenziali in vendita;

dl) «partecipazioni potenziali in acquiste: le azioni che costituiscono il
sottostante di strumenti finanziari che, in virtt d un accordo giuridicamente vincolante,
attribuiscono al titolare, su iniziativa esclusivadello stesso, il diritto incondizionato di
acquistare, tramite consegna fisica, le azioni saf$tanti, ovvero la discrezionalita di
acquistare, tramite consegna fisica, le azioni satstanti;

d2) «partecipazioni potenziali in vendita»: le azioni che costituiscono il
sottostante di strumenti finanziari che, in virtu d un accordo giuridicamente vincolante,
attribuiscono al titolare, su iniziativa esclusivadello stesso, il diritto incondizionato di
vendere, tramite consegna fisica, le azioni sott@stti, ovvero la discrezionalita di vendere,
tramite consegna fisica, le azioni sottostanti;

e) “societa di gestione”: le SGR, le SICAV, le sociatdi gestione armonizzate, i
soggetti comunitari che esercitano I'attivita di gsetione collettiva del risparmio alle
condizioni definite nella direttiva 85/611/CEE e ch sono vigilati in conformita alla
legislazione del proprio ordinamento nonché i soggte extracomunitari che svolgono
un’attivitd per la quale, se avessero la sede legalin uno Stato comunitario, sarebbe
necessaria l'autorizzazione ai sensi della direttav85/611/CEE;

f) “soggetti abilitati”: le SIM, le imprese di investimento comunitarie, le banche
italiane e comunitarie autorizzate all'esercizio deservizio di gestione di portafogli di cui al
punto 4 dell’Allegato | alla direttiva 2004/39/CE, i soggetti extracomunitari che svolgono
un'attivita per la quale, se avessero la sede legab 'amministrazione centrale in uno Stato
comunitario, sarebbe necessaria la medesima autori@zione nonché le SGR e le societa di
gestione armonizzate autorizzate a prestare il medeno servizio ai sensi della direttiva
85/611/CEE;

g) “partecipazioni gestite”: le azioni, i cui diritti di voto possono essere esercitati
discrezionalmente dalle societa di gestione, di pgarenza:

- degli OICR gestiti, anche sulla base di una delag salvo che I'esercizio del
diritto di voto sia attribuito alla societa di gestone che ha istituito gli OICR;

- degli OICR istituiti, salvo che I'esercizio del d@itto di voto sia attribuito al
gestore;

e/o le azioni l'esercizio dei cui diritti di voto & dal cliente attribuito
discrezionalmente ai soggetti abilitati nell’ambitodella prestazione del servizio di gestione di
portafogli;

h) “istruzione diretta”: qualsiasi istruzione imparti ta alle societa di gestione o ai
soggetti abilitati dal soggetto controllante o da l&ra societa dallo stesso controllata, nella
quale siano specificate, con riferimento a casi detminati, le modalita di esercizio dei diritti
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di voto relativi alle partecipazioni gestite;

i) ‘“istruzione indiretta”: qualsiasi istruzione generale o particolare,
indipendentemente dalla forma, impartita alle socigd di gestione o ai soggetti abilitati dal
soggetto controllante o da altra societa dallo stes controllata, volta a limitare la
discrezionalita nell’esercizio dei diritti di voto relativi alle partecipazioni gestite al fine di
perseguire gli interessi aziendali specifici del ggetto controllante o di altra societa dallo
stesso controllata;

[) “giorni di negoziazione”: i giorni di apertura dei mercati regolamentati situati od
operanti nel territorio italiano secondo il calendaio pubblicato dalla Consob sul proprio sito
internet;

m) “controparte centrale”: il soggetto che, senza assnere rapporti contrattuali
con i committenti, si interpone tra i partecipanti diretti a un sistema di garanzia delle
operazioni su strumenti finanziari e funge da contoparte esclusiva di detti partecipanti
riguardo ai loro ordini di trasferimento;

n) “procedure esecutive”: le procedure di esecuzioneoattiva disciplinate dai
regolamenti di mercato o dei sistemi di garanzia,wero definite su base consensuale dagli
operatori, aventi ad oggetto I'esecuzione di operami che non sono state regolate nei termini
previsti per mancata consegna, rispettivamente, ditrumenti finanziari o di contante®”,

Sezione |
Partecipazioni in emittenti quotati?”>’ 2’

Art. 117
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti)

1. Coloro che partecipano al capitale sociale di nu emittente azioni quotate
comunicano alla societa partecipata e alla Consob:
a) il superamento della soglia del 2%
b) il raggiungimento o il superamento delle soglie dé&%, 10%, 15%, 20%, 25%,
30%, 35%, 40%, 45%, 50%, 666%, 75%, 90% e 95%;
c) la riduzione della partecipazione al di sotto de#l soglie indicate alle letter@) eb).

2. Gli obblighi previsti al comma 1 si applicano ache a coloro che raggiungono o
superano le soglie di cui al medesimo comma, ovverimucono la partecipazione al di sotto
delle medesime, a seguito di eventi che comportanmdifiche del capitale sociale e sulla base
delle informazioni pubblicate dall’emittente azioniquotate ai sensi dell'articolo 98"

Art. 117-bis
(Operazioni su azioni proprie

1. Gli obblighi di comunicazione previsti dalla pesente Sezione si applicano anche
agli emittenti azioni quotate relativamente alle aoni proprie detenute direttamente ovvero
tramite societa controllate.

2. Le azioni proprie degli emittenti azioni quotae e le azioni detenute da societa da

2% Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

%> Intestazione cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

276

11 punto II della delibera n. 16893 del 14.5.2009 ha disposto che: “In sede di prima applicazione della disciplina contenuta nella
Parte III, Titolo III, Capo I, Sezione I, del Regolamento Emittenti, come modificata con delibera n. 16850 del 1° aprile 2009, i
soggetti in possesso, alla data di entrata in vigore della predetta delibera, di una partecipazione, effettiva o potenziale, divenuta
rilevante solo per effetto delle nuove disposizioni, adempiono agli obblighi di comunicazione entro il 30 giugno 2009”.

277 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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questi ultimi controllate non sono computate ai fin degli obblighi di comunicazione delle
partecipazioni dei soggetti che controllano gli sssi emittenti azioni quotate.

3. Agli obblighi di comunicazione aventi ad oggett le azioni degli emittenti azioni
quotate, detenute dalle societd da questi ultimi otrollate, si applica quanto previsto
dallarticolo 119-bis,commi 1 e 28,

Art. 118
(Criteri di calcolo delle partecipazioii

1. Aifini degli obblighi di comunicazione discipinati dall’articolo 120 del Testo unico

e dalla presente Sezione, sono considerate partezzoni le azioni delle quali un soggetto e
titolare, anche se il diritto di voto spetta o € dtibuito a terzi ovvero & sospeso. Sono, altresi,
considerate partecipazioni le azioni in relazionelke quali spetta o € attribuito ad un soggetto
il diritto di voto ove ricorra uno dei seguenti caso una combinazione degli stessi:

a) il diritto di voto spetti in qualita di creditore pignoratizio o di usufruttuario;

b) il diritto di voto spetti in qualita di depositari o, purché tale diritto possa essere
esercitato discrezionalmente;

c) il diritto di voto spetti in virtu di delega, purché tale diritto possa essere
esercitato discrezionalmente in assenza di spechiistruzioni da parte del delegante;

d) il diritto di voto spetti in base ad un accordo be prevede il trasferimento
provvisorio e retribuito del medesimo.

2.  Nel caso di azioni oggetto di operazioni di ps#ito titoli o di riporto, I'obbligo di
comunicazione ricade sia sul prestatore o riportatssia sul prestatario o riportatore. Tale
obbligo non sorge in capo al prestatario o riportatre nel caso previsto dall'articolo 11%is,
comma 3, letteraa), purché lo stesso non eserciti il diritto di voto.

3. Ai medesimi fini di cui al comma 1, sono compate sia le azioni di cui sono titolari
interposte persone, fiduciari, societa controllatesia quelle in relazione alle quali il diritto di
voto spetta o e attribuito a tali soggetti.

4. | fiduciari calcolano la partecipazione con rierimento al totale delle azioni oggetto
di intestazione. Tali partecipazioni non sono compate dai soggetti controllanti il fiduciario.

5. Le societa di gestione e i soggetti abilitatialcolano la partecipazione con
riferimento al totale delle partecipazioni gestite.

6. Nell'ipotesi di piu operazioni realizzate nel radesimo giorno di negoziazione, la
partecipazione da considerare ai fini dell'assolviranto degli obblighi & quella risultante
dall'ultima operazione effettuata.

7. Le partecipazioni delle quali un soggetto e titare devono essere rapportate, per il
calcolo della percentuale, al capitale sociale.

8. Qualora sussista I'obbligo di comunicazione aensi dell'articolo 117, la medesima
comunicazione dovra, altresi, contenere:
a) l'indicazione delle azioni di cui il soggetto tento all’obbligo e titolare suddivise
per categoria; nonché
b) la percentuale da esse rappresentata sul totale lie azioni della medesima
categorie”.

28 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
27 Articolo dapprima modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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Art. 119
(Criteri di calcolo per le partecipazioni potenzigl

1. Coloro che detengono partecipazioni potenziain acquisto, direttamente o per il
tramite di interposte persone, fiduciari 0 societacontrollate, comunicano alla societa
partecipata e alla Consob:

a) il superamento della soglia del 2%

b) il raggiungimento o il superamento delle soglie d&%, 10%, 15%, 20%, 25%,
30%, 50% e 75%;

c¢) la riduzione della partecipazione potenziale in aquisto al di sotto delle soglie
indicate alle letterea) e b).

2. Coloro che detengono una partecipazione effetd 0 una partecipazione potenziale
in acquisto superiore al 2% comunicano alla societpartecipata e alla Consob la detenzione
di partecipazioni potenziali in vendita, direttamerte o per il tramite di interposte persone,
fiduciari o societa controllate, quando le azioniattostanti:

a) superino la soglia del 2%;
b) raggiungano o superino le soglie del 5%, 10%, 15980%, 25%, 30%, 50% e 75%;
¢) si riducano al di sotto delle soglie indicate allkettere a) e b).

3. Siapplica quanto previsto dagli articoli 117comma 2, e 118, commi 6, 7 e 8.

4. Aifini del calcolo delle partecipazioni potenli, le azioni sottostanti agli strumenti
finanziari che attribuiscono il diritto di acquisto sono computate separatamente da quelle
sottostanti agli strumenti finanziari che attribuiscono il diritto di vendita.

5. Le azioni che possono essere acquistate tramfitesercizio di diritti di conversione
o di warrant sono computate ai fini del comma 1 sol se I'acquisizione puo avvenire entro
sessanta giorni.

6. Ai fini degli obblighi di comunicazione di cuial comma 1, non rilevano le
partecipazioni detenute ai sensi dell’articolo 117.

7. Le disposizioni di cui ai precedenti commi si @plicano anche alle societa di
gestione e ai soggetti abilitatf’.

Art. 119-bis
(Esenzioni)

1. Una societa controllata non € tenuta agli oblghi di comunicazione previsti dalla
presente Sezione quando, con riferimento alla partgazione detenuta dalla stessa,
sussistono tali obblighi a carico del soggetto cawidlante.

2. Gli obblighi di cui al comma 1 possono esseredempiuti dalla sola societa
controllata, purché sia garantita la completezza di informazioni riguardanti I'intera
catena di controllo, anche relativamente ad altre @rtecipazioni detenute, direttamente o
indirettamente, dal soggetto controllante.

3.  Gli obblighi di comunicazione di cui alla presete Sezione non si applicano:
a) a coloro che acquisiscono le azioni esclusivamerakfine della compensazione e
liquidazione delle operazioni aventi ad oggetto Ipredette azioni entro il termine massimo di
tre giorni di negoziazione successivi all'operaziane alle controparti centrali per le azioni

280 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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oggetto delle operazioni da esse garantite e sottyte a procedure esecutive, nei limiti
temporali richiesti per il completamento di dette pocedure;

b) a coloro che detengono le azioni nellambito dellprestazione del servizio di
custodia di azioni, purché questi ultimi possano $@anto esercitare i diritti di voto inerenti a
dette azioni secondo istruzioni fornite per iscritb o con mezzi elettronici dagli azionisti cui
spetta il diritto di voto;

c) all'acquisizione o alla cessione di azioni o partgazioni potenziali al di sotto
della soglia del 10%, da parte di urmarket makerche agisce in quanto tale in relazione agli
strumenti finanziari oggetto della propria attivita, purché il medesimomarket maker

- sia autorizzato dallo Stato membro dorigine ai sesi della direttiva
2004/39/CE;

- non intervenga nella gestione dell’emittente azio quotate né eserciti alcuna
influenza su detto emittente al fine dell’acquisizine di tali azioni o partecipazioni potenziali
o del sostegno del prezzo delle stesse;

- sia in grado di identificare le azioni o le parteipazioni potenziali detenute ai
fini della attivita di market making,mediante modalita che possano essere oggetto diifrea
da parte della Consob, ovvero mediante la detenziendelle stesse in un apposito conto
separato;

- fornisca alla Consob 'accordo dimarket makingcon la societa di gestione del
mercato e/o con I'emittente eventualmente richiestdalla legge e dalle relative disposizioni di
attuazione, vigenti nello Stato membro UE dove iharket makersvolge la propria attivita;

- notifichi alla Consob, al piu tardi entro cinque giorni di negoziazione dalla
data di raggiungimento o superamento della soglialevante ovvero di riduzione al di sotto di
tale soglia, che intende svolgere o svolge attivitdi market making sulle azioni o sulle
partecipazioni potenziali di un emittente azioni qutate, utilizzando il modello TR-2
contenuto nell’Allegato 4E. Ilmarket makerdeve altresi notificare senza indugio alla Consob
la cessazione dell'attivita dimarket makingsulle medesime azioni o partecipazioni potenziali.

4. | diritti di voto inerenti alle azioni detenute nel portafoglio di negoziazione di un
ente creditizio o di un'impresa di investimento, gale definito all'articolo 11 della direttiva
2006/49/CE, non sono conteggiati ai fini degli obighi di cui alla presente Sezione purché:

- i diritti di voto inerenti alle azioni detenute nel portafoglio di negoziazione non
superino il 5%; e

- 'ente creditizio o I'impresa di investimento asgurino che i diritti di voto inerenti
alle azioni detenute nel portafoglio di negoziazi@non siano esercitati o altrimenti utilizzati
per intervenire nella gestione dell’emittente.

5. Gli articoli 117 e 118, comma 1, lettera), non si applicano alle azioni acquisite o
cedute dalla Banca Centrale Europea e dalle Bancheentrali nazionali degli Stati memobri
nell'esercizio delle loro funzioni di autorita monearie, comprese le azioni date o ricevute in
pegno, le azioni oggetto di operazioni pronti contr termine o di analoghi contratti di
liquidita, a fini di politica monetaria o nell'ambito di un sistema di pagamento.

6. L'esenzione di cui al comma precedente si appé alle operazioni di breve durata e
a condizione che i diritti di voto inerenti a taliazioni non siano esercitati.

7. Le SGR, le Sicav e le societa di gestione arnmwate che, esclusivamente
nelllambito della gestione di OICR armonizzati, hamo acquisito partecipazioni gestite,
anche potenziali, in misura superiore al 2% e infdore al 5%, non sono tenute agli obblighi
di comunicazione previsti dalla presente Sezione.

8. L'esenzione di cui al comma 7 si applica all@sieta di gestione extracomunitarie a
condizione che gli schemi di funzionamento degli @R gestiti siano compatibili con quelli
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previsti per gli OICR armonizzati®*".

Art. 119-ter
(Criteri di aggregazione delle partecipazioni gesji

1. Il soggetto controllante una o piu societa diggtione non é tenuto ad aggregare le
proprie partecipazioni, anche potenziali, o quelledi altra societd controllata con le
partecipazioni gestite, anche potenziali, purché laocieta di gestione eserciti il diritto di voto
inerente alle partecipazioni gestite indipendentenrge dal soggetto controllante o da altra
societa dallo stesso controllata.

2. Il soggetto controllante uno o piu soggetti alifati non € tenuto ad aggregare le
proprie partecipazioni, anche potenziali, o quelledi altra societa controllata, con le
partecipazioni gestite, anche potenziali, purchésoggetti abilitati:

a) esercitino il diritto di voto inerente alle partedpazioni gestite esclusivamente
dietro istruzioni impartite dal cliente per iscritto 0 con mezzi elettronici, ovvero assicurino
che il servizio di gestione di portafogli sia prestto indipendentemente da qualsiasi altra
attivitd o servizio di investimento a condizioni egivalenti a quelle previste dalla direttiva
85/611/CEE, mediante la creazione di opportuni meaaismi; e

b) esercitino il diritto di voto inerente alle partecpazioni gestite indipendentemente
dal soggetto controllante o da altra societa da essontrollata.

3. Il soggetto controllante e tenuto ad aggregarée proprie partecipazioni, anche
potenziali, o quelle di altra societa controllata on le partecipazioni gestite, anche potenziali,
nel caso in cui la societd di gestione o i soggetsbilitati controllati non abbiano
discrezionalita nell’esercizio dei diritti di voto inerenti alle partecipazioni gestite e ricevano
istruzioni dirette o indirette per I'esercizio degl stessi da parte del soggetto controllante o
altra societa da esso controllata.

4. Al fine dell'applicazione dei commi 1 e 2, il@ygetto controllante una o piu societa
di gestione o soggetti abilitati trasmette senza dlugio alla Consob:

a) un elenco costantemente aggiornato delle societd gestione o dei soggetti
abilitati controllati, con indicazione delle relative Autorita di vigilanza competenti o, se del
caso, menzione dell'assenza di Autorita che esemnito funzioni di vigilanza;

b) con riferimento a ciascuna societa di gestione oggetto abilitato controllato, un
attestato certificante che:

- il soggetto controllante non interferisce in alca modo, neppure impartendo
istruzioni dirette o indirette, nell’esercizio dei diritti di voto relativi alle partecipazioni
gestite;

- la societa di gestione o i soggetti abilitati esgtano i diritti di voto relativi
alle partecipazioni gestite indipendentemente dasoggetto controllante.

5. E fatta salva per il soggetto controllante una pitl societa di gestione o soggetti
abilitati la possibilita di avvalersi dei criteri previsti dai commi 1 e 2 soltanto in relazione alle
partecipazioni potenziali. In tal caso, alla Consolg trasmesso esclusivamente I'elenco di cui
al comma 4, letteraa).

6. |l soggetto controllante una o piu societa diggtione o soggetti abilitati trasmette
alla Consob, su richiesta della stessa, informaziomonee a comprovare che:
a) la propria struttura organizzativa e quella dellesocieta di gestione o dei soggetti
abilitati consentono I'esercizio indipendente dei idtti di voto inerenti alle partecipazioni
gestite. A tal fine, il soggetto controllante e laocieta di gestione o i soggetti abilitati adottano

281 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 113

apposite procedure scritte volte a prevenire la coolazione di informazioni tra di essi in
relazione all’esercizio dei diritti di voto;

b) le persone alle quali competono le decisioni sulleodalita di esercizio dei diritti
di voto agiscono in modo indipendente;

c) l'attivitd di gestione a proprio favore € svolta @lla societa di gestione o dai
soggetti abilitati controllati sulla base di una réazione contrattuale che preveda un normale
rapporto di clientela.

7. Limitatamente alle societa di gestione extracoumitarie ed ai soggetti abilitati
extracomunitari, i commi da 1 a 6 si applicano a awlizione che la legislazione dello Stato di
appartenenza preveda le seguenti condizioni:

a) esercizio dei diritti di voto inerenti alle partedpazioni gestite in modo
indipendente e discrezionale;

b) obbligo, nel caso di conflitto di interessi, di no tenere in considerazione gli
interessi del soggetto controllante o di altra soeta dallo stesso controllata.

8. Il soggetto controllante uno o pit soggetti diwd al comma 7 e tenuto ad attestare i
requisiti previsti nel medesimo comma con riferimeto a ciascun soggetto controllatd?

Art. 120
(Trasparenza sugli aderenti a patti parasociali)

1. Coloro che detengono una partecipazione infetie alla soglia del 2% e aderiscono
ad un patto parasociale rilevante ai sensi dell’'aitolo 122, commi 1 e 5, lettera) e d), del
Testo unico, computano, ai fini degli obblighi di omunicazione di cui all'articolo 117,
relativi alle soglie del 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 3%, 50% e 75%, anche le azioni conferite
nel patto dagli altri aderenti, indicando:

a) le azioni complessivamente conferite nel patto;
b) le proprie azioni conferite nel patto;
c) le proprie ulteriori azioni non conferite nel patto.

2. La comunicazione di cui al comma 1 é dovuta ahe da chi aderisce al patto
parasociale tramite interposte persone o fiduciare da chi controlla I'aderente al patto.

3. Lacomunicazione é effettuata secondo le indiiani contenute nell’Allegato 4B nei
termini di cui all'articolo 121, comma 1.

4. Lacomunicazione non € dovuta se le medesiméoimmazioni sono rese pubbliche con
I'estratto di cui all'articolo 122 del Testo uniconei termini di cui all'articolo 121, comma £%,

Art. 121
(Termini e modalita di comunicazione)

1. La comunicazione delle partecipazioni, anche penziali, & effettuata senza indugio
e comungque entro cinque giorni di negoziazione, dewenti dal giorno dell'operazione
idonea a determinare il sorgere dell’obbligo, indiendentemente dalla data di esecuzione,
ovvero da quello in cui il soggetto tenuto all'obhgo € informato degli eventi che comportano
modifiche del capitale sociale di cui all’articolol17, comma 2.

2. La comunicazione ¢é effettuata mediante I'utilizo dei modelli previsti nell’Allegato
4A e secondo le istruzioni contenute nell’AllegatdB.

282 Articolo aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

283 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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3. Qualora piu soggetti non legati da rapporti dicontrollo siano tenuti ad obblighi di
comunicazione relativi alla medesima partecipazionetali obblighi possono essere assolti
anche da uno solo di essi, purché sia garantita ompletezza delle informazioni dovute da
tutti i soggetti interessati anche in relazione a@ventuali ulteriori partecipazioni detenute da
ciascuno di essi e ferma restando la responsabilit@ei singoli soggetti tenuti alla
comunicazioné®,

Art. 122
(Modalita di pubblicazione delle informazioni)

1. La Consob pubblica, in luogo degli emittenti dnni quotate, le informazioni
acquisite entro i tre giorni di negoziazione succew/i al ricevimento della comunicazione
secondo le modalita previste dal Titolo Il, Capo®®.

Art. 1220is™
(Trasparenza sugli strumenti finanziari previstil@aticolo 2351, comma 5, del codice civile)

1. Tutti coloro che possiedono strumenti finarizéai € riservata, ai sensi dell’articolo
2351, comma 5, del codice civile, la nomina di omponente dell’organo di amministrazione o
controllo, ne danno comunicazione akemittente azioni quotate e alla Consob quando,
alternativamente:

a) sono in grado di eleggere da soli un componenitd@no di amministrazione o
controllo ovvero perdono tale possibilita;

b) superano, rispetto al totale degli strumenti fman di una medesima categoria
emessi, le soglie del 10%, 25%, 50% e 75% ovvezadmno al di sotto di tali sogffé.

2. Aifini dell'applicazione del comma precedentevano gli strumenti finanziari:
- dei quali un soggetto e titolare, anche seriittd di voto spetta o e attribuito a terzi o
in relazione ai quali a tale soggetto spetta drébaito il diritto di voto;
- di cui sono titolari interposte persone, figugi societa controllate o in relazione ai
quali il diritto di voto spetta o € attribuito ditsoggetti.
Si applica I'articolo 118commi 4 e 5%

3. La comunicazione é effettuata entro cinquerngi@i negoziazione dall’avvenuta
conoscenza della possibilita di cui al comma 1tetata) ovvero dall'operazione idonea a
determinare il sorgere dell'obbligo di cui al comindetterab), indipendentemente dalla data di
esecuzione, mediante il modello previsto nell’Aliem4. Si applica I'articolo 12tomma 3°°.

4. La Consob pubblica le informazioni acquisitdr@ i quindici giorni dinegoziazione
successivi al ricevimento della comunicazisegondo le modalita previste dal Titolo |I, Capozigo.

284 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
285 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

28 Articolo dapprima inserito con delibera n. 14990 del 14.4.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nelle successive note.

27 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “societd emittente” con le parole:
“emittente azioni quotate”.

288 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 3” con le parole: “commi 4 e 5”.

2% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mercato aperto” con la parola:
“negoziazione” e le parole: “commi 2 e 3” con le parole: “comma 3”.

20 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “mercato aperto” con la parola:
“negoziazione” e le parole: “tramite strumenti anche informatici di diffusione delle informazioni” con le parole: “secondo le
modalita previste dal Titolo II, Capo I”.
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Sezione |l
Partecipazioni in societa con azioni non quotate io societa a responsabilita limitata

Art. 123
(Criteri di calcolo delle partecipazioni)

1. Aifini della determinazione degli obblighi domunicazione previsti dall'articolo 120,
comma 3, del Testo unico e dagli articoli 124 e 4@50 considerate:
a) le azioni o quote delle qudlemittente azioni quotate é titolare, anche se il diritto di
voto spetta o @ attribuito a teT2]
b) le azioni o quote in relazione alle qualimedesimo emittentespetta o € attribuito il
diritto di voto, qualora esse consentano di esmeitun'influenza dominante o notevole
sull'assemblea ordinaria ai sensi dell'articolo®2®mmi 1 e 3, del codice civifé

2. Siapplica l'articolo 11&omma 3%,

Art. 124
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti aflacieta emittente)

1. Gli emittenti azioni quotate che partecipano al capitale rappresentato da iazmn
diritto di voto di societa con azioni non quotata@locapitale di societd a responsabilita limitata
comunicano alla societa partecipata la riduzionia geartecipazione entro la soglia del 3%

2. Le comunicazioni alla societa partecipata igstexdall’articolo 120, comma 3, del Testo
unico e dal comma 1 sono effettuate entro settmigdalla data di acquisto o di cessione delle
azioni, delle quote o del diritto di voto.

3. Siapplica I'articolo 12icomma 3°°.

Art. 125
(Comunicazione delle partecipazioni rilevanti alf2zonsob)

1. Gli emittenti azioni quotate comunicano alla Cosob le partecipazioni superiori al
10% del capitale rappresentato da azioni con diritv di voto in una societa con azioni non
guotate o da quote in societa a responsabilita lidta ad esse imputabili alla data di chiusura
dell’'esercizio.

2. La comunicazione alla Consob e effettuata entrérenta giorni dalla data di
approvazione del progetto di bilancio, utilizzanddl modello 120A in Allegato 4A.

3. Qualora piu emittenti azioni quotate legati darapporti di controllo siano tenuti ad
obblighi di comunicazione di cui alla presente Seaine relativi alla medesima partecipazione,
tali obblighi possono essere assolti anche da unels di essi, purché sia garantita la
completezza delle informazioni dovute da tutti glemittenti azioni quotate e ferma restando

21 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “la societa con” con le parole: “I’emittente”.

22 Lettera cosi modificata con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “alla medesima societd” con le parole: “al
medesimo emittente”.

2 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 2” con le parole: “comma 3”.

2% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “Le societa con azioni quotate” con le
parole: “Gli emittenti azioni quotate”.

25 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “comma 2” con le parole: “comma 3”.



pag. 116 Regolamento concernente gli emittenti

la responsabilita dei singoli soggetti tenuti all@omunicazione.
4. Siapplica l'articolo 121, comma %°.

Art. 126
(Modalita di pubblicazione delle informazioi

1. Gli emittenti azioni quotate rendono pubblichele informazioni indicate negli
articoli precedenti contestualmente alla diffusionedel progetto di bilancio di esercizio e del
bilancio di esercizig®".

Capol
Patti parasociali

Sezione |
Comunicazione del patto

Art. 127
(Soggetti obbligati e contenuto della comunicazjone

1. Gli aderenti a un patto parasociale previsati'agticolo 122 del Testo unico sono
solidalmente obbligati a darne comunicazione atiagob.

2. Lacomunicazione ¢ effettuata mediante trasione di:
a) copia integrale del patto dichiarata conform@agjinale;
b) copia dell'estratto pubblicato ai sensi della Sezitl del presente Capo; ove non
ancora pubblicato I'estratto & trasmesso alla Goastro il giorno di pubblicazione.
¢) informazioni concernenti:
- gli elementi di identificazione, compreso ddice fiscale, degli aderenti al
patto e dei soggetti ai quali fa capo il contralkgli stessi;
- la data di deposito presso il registro delhpriese; se il deposito non e stato
ancora effettuato, la data € comunicata entro chreigial deposito stesso;
- il quotidiano nel quale l'estratto previstdl@&ezione Il del presente Capo e
pubblicato e la data di pubblicazione; ove tali dan siano disponibili, gli stessi sono comunicati
entro il giorno della pubblicazione.

3. Fermo il disposto del comma 2, i documentidati nelle letterea) e b) dello stesso
comma sono trasmessi anche mediante riproduzionstramenti informatici, unitamente al
modello previsto dall’Allegato 4C, redatto secomelstruzioni contenute nell’Allegato 465,

Art. 128
(Altre comunicazioni)

1. Entro cinque giorni dal loro perfezionameraa® comunicate alla Consob:
a) le modifiche del patto, mediante trasmissioneagii@ integrale del patto modificato
con evidenza delle variazioni intervenute ovveroaia del separato accordo che ha modificato il
patto originario; il patto modificato o I'accordoodificativo € altresi trasmesso mediante
riproduzione su strumenti informatici;
b) le variazioni delle azioni e degli strumenti fizaari che attribuiscono diritti di

2% Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

27 Articolo cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

2% Le parole “unitamente al modello previsto dall’Allegato 4C” sono state inserite con delibera n. 13086 del 18.4.2001. Le parole

“redatto secondo le istruzioni contenute nell’ Allegato 4D” sono state inserite con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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acquisto o di sottoscrizione di azioni complessigata o singolarmente apportati al patto e delle
altre informazioni previste dall'articolo 130, cowmnrh, lettereb) e ¢) qualora dette variazioni non
debbano essere comunicate ai sensi della precddéntea);

¢) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello glimento del patto;

d) la data di deposito presso il registro delle imprelell'accordo modificato; se il
deposito non e stato ancora effettuato, la datarinicata entro due giorni dal deposito stesso.

2. Copia dell'estratto e di quanto pubblicatosansi dell’articolo 131 e trasmesso alla
Consob, anche mediante riproduzione su supportonratico, entro il giorno di pubblicazione,
con indicazione del quotidiano e della data di fichkione. Nelle ipotesi previste dall'articolo
131, comma 2, il supporto contiene 'ultimo estratel patto pubblicato ai sensi dell’articolo 130,
ovvero dell'articolo 131, comma 1, aggiornato cenntodifiche intervenute. Ove necessario, il
supporto € integrato con il modello previsto dd#lleegato 4C contenente l'indicazione dei dati
aggiornati e redatto secondo le istruzioni contemeatl’Allegato 45%.

3. Nell'ipotesi di recesso prevista dall'artica3, comma 2 del Testo unico la notizia del
preavviso e trasmessa alla Consob, a cura delgstadntro cinque giorni dal suo inoltro.

Sezione |l
Estratto del patto

Art. 129
(Modalita di pubblicazione dell'estratto)

1. L'estratto & pubblicato su un quotidiano dudibne nazionale, con veste tipografica
idonea a consentirne un'agevole lettura.

2. Contestualmente alla pubblicazione, l'estra@tinviato alla societda i cui strumenti
finanziari sono oggetto del patto e, per la difns dello stesso, alla societa di gestione del
mercato.

Art. 130°°
(Contenuto dell'estratto)

1. L'estratto contiene le informazioni necesspgae una compiuta valutazione del patto e

almeno le seguenti indicazioni:

a) la societa i cui strumenti finanziari sono oggettb patto;

b) il numero delle azioni e degli strumenti finanziee attribuiscono diritti di acquisto
o di sottoscrizione di azioni o diritti di voto sénsi dell’articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, complessivamente conferiti, la loro peregié rispetto al nhumero totale delle azioni
rappresentative del capitale sociale e degli stninfieanziari emessi della medesima categoria e,
nel caso di strumenti finanziari che attribuiscatiotti di acquisto o sottoscrizione, il numero
complessivo delle azioni che possono essere aatpiissottoscritfs™;

) i soggetti aderenti al patto, esplicitando:

- il numero delle azioni o degli strumenti firzzari che attribuiscono diritti di
acquisto o di sottoscrizione di azioni o dirittiwdito ai sensi dell’articolo 2351, ultimo commal de
codice civile, da ciascuno conferiti;

- le percentuali delle azioni da ciascuno catderspetto al numero totale delle
azioni conferite e al numero totale delle azioniladenedesima categoria rappresentative del

2 Comma gia sostituito con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

30 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibere n. 14990 del 14.4.2005 e n. 16850
dell’1.4.2009 nei termini indicati nelle successive note.

301 Lettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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capitale sociale; se il patto ha ad oggetto stranfi@anziari che attribuiscono diritti di acquisb
di sottoscrizione di azioni o diritti di voto airsg dell’articolo 2351, ultimo comma, del codice
civile, le percentuali di strumenti da ciascuno fediti rispetto al numero totale degli strumenti
conferiti e al numero totale degli strumenti emedalia medesima categoria nonché il numero
delle azioni che possono essere acquistate o cott®s
- il soggetto che in virtu del patto esercitadhtrollo della societa o che € in grado

di determinare la nomina di un componente dell’'ooydi amministrazione o controllo riservata a
strumenti finanziari.
Nei patti conclusi in forma associativa e in quelinclusi fra pit di cinquanta soggetti, le
informazioni relative agli aderenti aventi una paipazione non superiore allo 0,1 per cento
possono essere sostituite dall'indicazione del nom@mplessivo di tali soggetti, del numero delle
azioni complessivamente conferite e delle percdinfaaqueste rappresentate rispetto ai parametri
sopra indicati. Entro sette giorni dalla pubblicemd dell'avviso di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, ovvero dell'assemblea coata ai sensi dell'articolo 23®4s del codice
civile, & trasmesso alla societa stessa un elemterente I'indicazione aggiornata delle generalita
di tutti gli aderenti e del numero delle azioni dascuno conferite. L'elenco e reso disponibile
dalla societa per la consultazione da parte deblpnd3®

d) il contenuto e la durata del patto;

e) l'ufficio del registro delle imprese presso cypditto € depositato e, se gia noti, la data
e gli estremi del deposito;

2. Le informazioni previste dal comma 1, letteyaono integrate, se oggetto di previsione

nell'accordo, dall'indicazione di:

a) tipo di patto tra quelli previsti dall'articol@2, comma 5, del Testo unico;

b) organi del patto, compiti ad essi attribuiti, miitda di composizione e di
funzionamento;

¢) disciplina del rinnovo del patto e del recesstodstesso;

d) clausole penali;

e) soggetto presso il quale gli strumenti finanzéamo depositati.

2-bis. Qualora con la pubblicazione dell’estratto si inénda assolvere anche agli obblighi
di cui all’articolo 120, il medesimo dovra altresicontenere:
- 'indicazione dei soggetti che controllano gli agrenti al patto;
- il numero delle azioni detenute dagli aderenti @on conferite al pattg®,

Art. 131
(Variazioni, rinnovo e scioglimento del patto)

1. In occasione di modifiche di clausole del patii si riferiscono le informazioni previste
dall'articolo 130, il patto & pubblicato per estratella versione modificata secondo le disposizion
degli articoli precedenti, evidenziando le modi&dhtervenute.

2. Se le maodifiche riguardano esclusivamente dgstii aderenti e il humero degli
strumenti finanziari complessivamente o singolart@eapportati al patto, ovvero le percentuali
previste dall'articolo 130, € consentito pubblica@o le modifiche intervenute. Le modifiche,
diverse da quelle riguardanti I'ingresso e l'usaltd patto dei soggetti aderenti, sono pubblicate
entro dieci giorni dalla conclusione di ciascun sstre dell’esercizio, indicando la situazione al
momento esistente, qualora nessuna delle percemhemzionate nell’anzidetto articolo 130,
comma 1, letterd) ec), secondo alinea vari di pit di due punti perceiittfa

302 Lettera cosi sostituita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
303 Comma aggiunto con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

304 Comma cosi sostituito con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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3. Con le modalita previste dall'articolo 12%a@ubblicate:
a) nell'ipotesi di recesso prevista dall'articolo 128mma 2, del Testo unico, la notizia
del preawviso, a cura del recedente, entro diechgdall'inoltro dello stesso;
b) la notizia del rinnovo, anche tacito, e dello giimento del patto entro dieci giorni
dal loro perfezionamento.

Sezione Il
Associazioni di azionisti

Art. 132
(Contenuto dell'estratto)

1. Le associazioni previste dall'articolo 141 dedsto unico, che non comportano
I'esistenza di un patto parasociale tra gli astippiabblicano, con le modalita indicate dall'astc
129, un estratto contenente almeno le seguentniazioni:

a) societa i cui azionisti aderiscono all'associagjo

b) numero degli associati e percentuale di capitgpnesentata dalle azioni dagli stessi
complessivamente possedute;

¢) scopo, modalita di funzionamento e durata deti@isgione;

d) requisiti e modalita per aderire all'associazione.

2. L'estratto & pubblicato anche in occasionegdi modifica concernente la lettezpdel
comma precedente.

3. Entro sette giorni dalla pubblicazione delliae di convocazione dell'assemblea di
bilancio della societa, ovvero dell’assemblea coata ai sensi dell’articolo 2361s del codice
civile, le associazioni trasmettono alla socie&ssa un elenco contenente l'indicazione aggiornata
delle generalita degli associati, del numero daii®ni da essi possedute e della percentuale di
capitale da queste rappresentata. L'elenco é isporibile dalla societa per la consultazione da
parte del pubblico.

4. L'associazione trasmette, entro lo stessoiternalla societa di gestione del mercato,
che ne cura la diffusione, un avviso contenemditazione aggiornata del numero degli associati
e le altre informazioni, in forma aggregata, previgal comma precedefite

Art. 133
(Comunicazioni alla Consob)

1. Le associazioni previste dall'articolo 132pntpa 1, trasmettono alla Consob:
a) entro cinque giorni dalla stipulazione, copia gntéde dello statuto e delle altre
disposizioni che ne regolano il funzionamento;
b) entro il giorno di pubblicazione, copia degli a#irprevisti dall'articolo precedente e
dell'avviso trasmesso ai sensi del comma 4 detlssstarticolo.

305 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.
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TITOLO IV
ESERCIZIO DEL DIRITTO DI VOTO

Capo |
Sollecitazione e raccolta di deleghe di voto

Art. 134
(Procedura di sollecitazione)

1. Il committente o l'intermediario che inten@l®@muovere una sollecitazione di deleghe
di voto pubblica un avviso su un quotidiano a diffime nazionale.

2. Copia dell'avviso viene contestualmente imvita societa emittente, alla Consob, alla
societa di gestione del mercato ed alla societgeslione accentrata delle azioni.

3. L'awviso indica:

a) i dati identificativi del committente, dell'inteadiario e dell'emittente le azioni per le
guali viene richiesto il conferimento della delega;

b) la data di convocazione dellassemblea e l'eledwgli argomenti all'ordine del
giorno;

c) la data a partire dalla quale I'azionista puoiedare all'intermediario, anche per il
tramite del depositario, il prospetto ed il moddliodelega ovvero prenderne visione presso la
societa di gestione del mercato;

d) le proposte di voto per le quali si intende svi#da sollecitazione.

4. La documentazione indicata nell'Allegato 9Aqrbspetto ed il modulo, redatti secondo
gli allegati schemi 5B e 5C, sono trasmessi allagob che, entro cinque giorni lavorativi, puo
richiedere informazioni integrative e stabilire t@olari modalita di diffusione ai sensi
dell'articolo 144, comma 2, lettead, del Testo unico.

5. Decorso detto termine l'intermediario difforitirospetto e il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente copastieta emittente, alla Consob, alla societa di
gestione del mercato e alla societa di gestioneraicata. Quest'ultima informa, senza indugio, i
depositari della disponibilita del prospetto e meldulo di delega.

6. | depositari danno notizia agli azionisti dsienti della sollecitazione in tempo utile per
la loro eventuale adesione.

7. L'intermediario consegna, anche tramite il ad@ario, il modulo corredato dal
prospetto, a chiunque ne faccia richiesta.

8. Ogni variazione del prospetto e del modul@ mescessaria da circostanze sopravvenute
e tempestivamente comunicata ai soggetti indiedttamma 5 e a coloro che hanno gia conferito
la delega ed € messa a disposizione degli aziohstsostituzione dellintermediario e resa nota
con le modalita previste dal comma 1.

9. Arrichiesta dell'intermediario e senza ritardo
a) la societa di gestione accentrata comunica i nativindei depositari e la quantita di
azioni della societa emittente registrata sui tispeconti titoli;
b) i depositari comunicano i nominativi e il numelicazioni possedute dai soci che non
abbiano espressamente vietato la comunicazionaaleii dati;
c) la societa emittente mette a disposizione le tegak del libro soci e delle altre
comunicazioni ricevute in forza di disposizioniejge o di regolamento.

10. A partire dalla pubblicazione dell'avviso pste dal comma 1, chiunque diffonde
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informazioni attinenti la sollecitazione ne da @sttiale comunicazione alla societa di gestione del
mercato e alla Consob che puo richiedere la ddhesidi precisazioni e chiarimenti.

11. Le spese relative alla sollecitazione sonara del committente.

12. Nel caso in cui la sollecitazione sia promossagiuntamente da piu soggetti, questi
ultimi non sono tenuti agli adempimenti previstildaticolo 122 del Testo unico.

Art. 135
(Obblighi di comportamento)

1. Il committente e l'intermediario si comportaoom diligenza, correttezza e trasparenza.

2. Nei contatti con gli azionisti, I'intermediarisi astiene dallo svolgimento dell'attivita nei
confronti di coloro che si dichiarino non interegsfrnisce in modo comprensibile i chiarimenti
richiesti e illustra le ragioni della sollecitaz®ponendo, in ogni caso, in evidenza le implicazion
derivanti da rapporti di affari o partecipativi |@emmittente, dell'intermediario e delle societh d
rispettivi gruppi, con la societa emittente.

3. L'intermediario informa che il voto sara e#fato solo se conforme alle proposte del
committente e che salva diversa volonta dell'aztaniove si verifichino circostanze di rilievo che
non possono essere a questi comunicate tali dadaonevolmente ritenere che l'azionista stesso
se le avesse conosciute avrebbe dato la sua apgjmo®ail voto potra essere esercitato in modo
diverso da quello proposto.

4. L'intermediario mette a disposizione deglioaiti la documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, commBZ% 4 dell’articolo 70bis, comma 2° dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni altacumentazione predisposta dall'emittente in vista
dell'assemble¥’.

5. Il committente e [lintermediario mantengono ¢$&gretezza sui risultati della
sollecitazione.

6. L'intermediario da notizia con comunicato gtandell'espressione del voto, delle
motivazioni del voto nell'ipotesi prevista dal comf) ultima parte e dell'esito della votazione.

7. Chi esercita il voto in assemblea e tenutotare per conto del delegante anche sugli
argomenti iscritti all'ordine del giorno per i qudl committente non ha formulato proposte,
secondo la volonta espressa dal delegante steksaodalo di delega ai sensi dell'articolo 137,
comma 2.

8. Il committente non pud acquisire deleghe dovai sensi dell'articolo 2372 del codice
civile.

Art. 136
(Procedura di raccolta di deleghe di voto)

1. L'associazione che intende promuovere unaoltacdi deleghe ne da notizia con un
comunicato stampa e informa la societa emitteat€adnsob e la societa di gestione del mercato.

2. L'associazione trasmette la documentazionedta nell'Allegato 5A e il modulo di

306 e parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

307 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.
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delega redatto secondo I'Allegato schema 5D all#s@lo che, entro cinque giorni lavorativi, puo
provvedere ai sensi dell'articolo 144, comma 2etat), del Testo unico.

3. Decorso detto termine I'associazione consegglaassociati il modulo nella versione
definitiva e ne trasmette tempestivamente cop@éa@tinsob e alla societa di gestione del mercato.

4. L'associazione mette a disposizione degli @aB8ola documentazione predisposta
dall'emittente ai sensi dell'articolo 70, comm8Z% 4, dell’articolo 7is, comma 28 dell'articolo
72, dell'articolo 73, dell'articolo 74 e ogni alttacumentazione predisposta dall’emittente in vista
dell'assemblea, nonché le informazioni sulle ewdntproposte di voto atte a consentire
all'associato di assumere una decisione consap&vole

5. Nello svolgimento della raccolta I'associagiaih comporta con diligenza, correttezza e
trasparenza e fornisce, in modo comprensibile,nfermazioni e i chiarimenti richiesti dagli
azionisti.

6. Siapplicano gli articoli 134, comma 10, e 1&mma 3, ultima parte.

Art. 137%°
(Conferimento e revoca della delega di voto)

1. Per il conferimento della delega l'azionisthe cabbia effettuato I'adempimento
necessario per la partecipazione allassembleamgte all'intermediario, direttamente o per |l
tramite del depositario, o all'associazione il modii delegd".

2. L'azionista che abbia conferito la delega anphrziale pud esprimere con lo stesso
modulo di delega il proprio voto per gli argomeigteritti all'ordine del giorno per i quali il
committente non ha richiesto il conferimento delédega. Per gli stessi argomenti e fatto divieto
al committente di formulare raccomandazioni, dicdw#oni o altra indicazione idonea a
influenzare il voto. La mancata espressione dal gointende astensione. Per il caso di modifica o
integrazione delle proposte sottoposte all'asseanblazionista che ha espresso il voto puo
manifestare la propria volonta scegliendo tra dlasibne, il voto contrario e l'adesione alle
proposte espresse dall’organo amministrativo dtga azionista.

3. La delega e revocata mediante dichiarazionpressa portata a conoscenza
dellintermediario o dell'associazione almeno drgd precedente l'assemblea. L'intermediario o
l'associazione da seguito alle istruzioni dell'a@ta in ordine alla certificazione indicata nel
comma 1.

Art. 138
(Interruzione della sollecitazione o della racc9lta

1. Incaso diinterruzione per qualsiasi ragjatieersa da quella prevista dall'articolo 144,
comma 2, letterab) del Testo unico, della sollecitazione o della odtec delle deleghe, il
committente o l'associazione ne danno notiziagtis@mente, nei modi previsti dall'articolo 134,
commi 1 e 2, e dall'articolo 136, comma 1.

308 e parole “dell’articolo 70-bis, comma 2” sono state inserite con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

309 Comma cosi modificato con delibera n. 13616 del 12.6.2002.

310 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati nella successiva nota.

311 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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2. Il committente o l'intermediario e i legalip@esentanti dell'associazione esercitano

comunque il voto relativo alle azioni per le quddi delega e stata conferita prima della
pubblicazione della notizia prevista dal comma 1.

Capol
Voto per corrispondenza

Art. 139
(Avviso di convocazione dell'assemblea)

1. L'avviso di convocazione dell'assemblea coetie
a) l'avvertenza che il voto puo essere esercitatbeper corrispondenza;
b) le modalita ed i soggetti presso cui richiedersclaeda di voto;
c¢) l'indirizzo a cui trasmettere la scheda di voto iletermine entro il quale deve
pervenire al destinatario.

2. Copia dell'avviso € inviata alla societa dstgmne accentrata degli strumenti finanziari
che attribuiscono il diritto di voto nell'assembléa medesima societa informa i depositari che ne
danno comunicazione ai depositanti.

Art. 140
(Scheda di voto)

1. La scheda di voto & predisposta in modo dangjegzala segretezza del voto fino
allinizio dello scrutinio e contiene lindicaziordella societa emittente, degli estremi della
riunione assembleare, delle generalita del titodek diritto di voto con la specificazione del
numero di azioni possedute, delle proposte di dedifione, l'espressione del voto, la data e la
sottoscrizion&",

2. L'emittente rilascia, anche tramite i depakita scheda di voto a chiunque, legittimato
a partecipare all'assemblea, ne faccia richiesta.

Art. 141
(Esercizio del voto)

1. Il voto per corrispondenza e esercitato diraéinte dal titolare ed &€ espresso su ciascuna
delle proposte di deliberazione formulate.

2. La scheda deve pervenire, anche per il traddledepositario, alla societa, entro le
quarantotto ore precedenti l'assemtifea

3. Il voto espresso resta segreto fino all'inidedlo scrutinio in assemblea e conserva
validita anche per le successive convocazioni dedasa assemblea.

4. 1l voto puo essere revocato mediante dichiangzespressa portata a conoscenza della
societa almeno il giorno precedente l'assenibflea

312 1] precedente periodo “La certificazione rilasciata dal depositario ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
contenuta nella scheda di voto.” ¢ stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

313 11 precedente periodo “unitamente alla certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico” & stato
soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

31411 precedente periodo “In tal caso, la certificazione rilasciata ai sensi dell'articolo 85, comma 4, del Testo Unico pud essere
utilizzata per 1'esercizio del diritto di voto.” & stato soppresso con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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Art. 142
(Adempimenti preliminari alllassemblea)

1. La data di arrivo e attestata sulle schedereigonsabile dell'ufficio incaricato della
ricezione.

2. |l presidente dell’organo di controllo custx® le schede di voto sino all'inizio dei
lavori assembleat?.

Art. 143"
(Svolgimento dell'assemblea)

1. Le schede pervenute oltre i termini previstirive di sottoscrizione non sono prese in
considerazione ai fini della costituzione dell'askkea né ai fini della votazioie.

2. La mancata espressione del voto si intende@stensione sulle relative proposte.

3. Per il caso di modifica o integrazione deltegmste sottoposte all'assemblea, il titolare
del diritto che ha espresso il voto pud manifeskangropria volonta scegliendo fra l'astensione, il
voto contrario e l'adesione alle proposte di vadpresse dall'organo amministrativo o da altro
azionista.

315 Articolo cosi sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004.

316 Articolo gia sostituito con delibera n. 14692 dell’11.8.2004 e poi modificato con delibera n. 14990 del 14.4.2005 nei termini
indicati nella successiva nota.

317 Comma cosi sostituito con delibera n. 14990 del 14.4.2005.
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TITOLO V
TUTELA DELLE MINORANZE 38

Art. 144
(Esclusione dalle negoziazioni)

1. Il regolamento della societa di gestione detaato disciplina I'esclusione su richiesta
dalle negoziazioni prevista dall'articolo 133 de¢sio unico, fissando anche un intervallo
temporale adeguato, comungue non inferiore a ti&, rtra la decisione di richiedere I'esclusione
dalle negoziazioni e la data di effettiva esclusion

2. L'esclusione dalle negoziazioni di azioni petie € in ogni caso condizionata
all'esistenza nel mercato di quotazione di unaiglisa dell'offerta pubblica di acquisto
obbligatoria applicabile all'emittente nel casdrdsferimento di partecipazioni di controllo ovvero
all'esistenza di altre condizioni valutate equintildalla Consob.

Art. 144bis’™®
(Acquisto di azioni proprie e della societa contaoite

1. Gli acquisti di azioni proprie e della socientrollante, disciplinati dall’articolo 132
del Testo unico, possono essere effettuati:

a) per il tramite di offerta pubblica di acquisto icsdambio;

b) sui mercati regolamentati secondo modalitd operasitabilite nei regolamenti di
organizzazione e gestione dei mercati stessi, @me aonsentano I'abbinamento diretto delle
proposte di negoziazione in acquisto con predetet@iproposte di negoziazione in vendita;

¢) mediante acquisto e vendita di strumenti derimatjoziati nei mercati regolamentati
che prevedano la consegna fisica delle azioni staitdi, a condizione che il regolamento di
organizzazione e gestione del mercato stabiliscdafita di compravendita dei predetti strumenti
tali da:

- non consentire I'abbinamento diretto delle pré@adi negoziazione in acquisto
con predeterminate proposte di negoziazione initeend

- garantire un’agevole partecipazione da partei deggstitori alle negoziazioni dei
predetti strumenti derivati utilizzati per I'acqtdsdi azioni proprie; a tal fine la societa di gese
indica idonee modalita operative e i connessi ghbliegli emittenti di informazione al pubblico
sulle caratteristiche degli strumenti derivatiingéti;

d) mediante attribuzione ai soci, proporzionalmenlte azioni da questi possedute, di
un’'opzione di vendita da esercitare entro un perial tempo stabilito nella delibera
dell’assemblea di autorizzazione del programmaqugsto.

2. La delibera dellassemblea che autorizza I'&tqudi azioni proprie specifica quali
delle modalita, previste al comma 1, possono essdizzate.

3. Prima dell'inizio delle operazioni finalizza#di’acquisto delle azioni, diverse da quelle
indicate al comma 1, lettera), tutti i dettagli del programma di acquisto autp&to
dal’assemblea devono essere comunicati al puhbliooludendo almeno [I'obiettivo del
programma, il controvalore massimo, il quantitatimassimo di azioni da acquisire e la durata del
periodo per il quale il programma ha ricevuto tairzazione. Modifiche successive al
programma devono essere tempestivamente comuaigatblico.

4. Al termine del periodo per il quale e accordétutorizzazione dell'assemblea

318 Intestazione cosi sostituita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

319 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.
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'emittente  comunica al pubblico informazioni sediito del programma con un sintetico
commento sulla sua realizzazione.

5. La comunicazione al pubblico delle informazipnéviste nei commi 3 e 4 é effettuata
con le modalita indicate n&itolo Il, Capo | *%°.

320 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “all’articolo 66” con le parole: “nel Titolo
II, Capo I”.
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TITOLO V- BIS®**
ORGANI DI AMMINISTRAZIONE E CONTROLLO

Capo |
Nomina degli organi di amministrazione e controllo

Sezione |
Disposizioni generali

Art. 1444er
(Definizioni)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “azioni quotate”: le azioni quotate in mercati slgnentati italiani o di altri paesi
dell’'Unione Europea che attribuiscono diritti ditwanelle deliberazioni assembleari che hanno ad
oggetto la nomina dei componenti degli organi diranistrazione e controllo;

b) “capitale sociale”: il capitale costituito dallgiani quotate;

) “capitalizzazione di mercato”: la media della ¢alitzazione delle azioni quotate
nell'ultimo trimestre dell'esercizio sociale;

d) “flottante”; la percentuale di capitale socialestitnito da azioni con diritto di voto
non rappresentata dalle partecipazioni rilevanseaisi dell’articolo 120 del Testo unico e dalle
partecipazioni conferite in patti parasociali petivdall’articolo 122 del Testo unico;

e) “soci di riferimento”: i soci che hanno presentatwotato la lista risultata prima per
numero di voti;

f) “gruppo”: il controllante, le societa controllate le societa sottoposte a comune
controllo;

g) "rapporti di parentela”: i rapporti fra un sociajeei familiari che si ritiene possano
influenzare, o essere influenzati, dal socio stegab familiari possono includere: il coniuge non
separato legalmente, i figli anche del coniugepitvivente e i figli del convivente, le persone a
carico del socio, del coniuge non separato legaeneel convivente.

2.  Nel presente Capo ogni riferimento al collegiindacale o ai sindaci € da considerarsi
come relativo anche al consiglio di sorveglianza suoi componenti, ove non sia diversamente
specificatd®

Sezione |l
Quote di partecipazione per la presentazione di lis
per I'elezione del consiglio di amministrazione

Art. 144quater
(Quote di partecipazione

1. Salva la minore percentuale prevista nellaugtata quota di partecipazione richiesta per
la presentazione delle liste di candidati per £&lae del consiglio di amministrazione ai sensi
dell’'articolo 147ter del Testo unico:

a) é pari allo 0,5% del capitale sociale per le gadi& cui capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro venti miliardi;

b) & pari all’'1% del capitale sociale per le socigtali capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro cinque miliardi e inferiore o ulgua euro venti miliardi;

c) e pari all'1,5% del capitale sociale per le sacilet cui capitalizzazione di mercato é

321 Titolo inserito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
322 V., ndr al Titolo V-bis.
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maggiore di euro due miliardi e cinquecento milieninferiore o uguale a euro cinque miliardi;

d) é pari al 2% del capitale sociale per le sociataui capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro un miliardo e inferiore o uguakueo due miliardi e cinquecento milioni;

e) é pari al 2,5% del capitale sociale per le sodeetéui capitalizzazione di mercato é
maggiore di euro cinquecento milioni e inferioraguale a euro un miliardo.

2. Salva la minore percentuale prevista nelloustata quota di partecipazione é pari al
4,5% del capitale sociale per le societa la cuitabgrazione di mercato € inferiore o uguale a
euro cinquecento milioni ove, alla data di chiusudell'esercizio, ricorrano congiuntamente le
seguenti condizioni:

- il flottante sia superiore al 25%;

- non vi sia un socio o piu soci aderenti ad unopparasociale previsto dall’articolo 122
del Testo unico che dispongano della maggioranizdixi di voto esercitabili nelle deliberazioni
assembleari che hanno ad oggetto la nomina dei@oambi degli organi di amministrazione.

Ove non ricorrano le suddette condizioni, salvaniaore percentuale prevista nello statuto, la
guota di partecipazione € pari al 2,5% del capialzale.

3. Per le societa cooperative la quota di pgréione e pari allo 0,5% del capitale sociale,
salva la minore percentuale prevista nello statuto.

4. Fermo restando quanto stabilito al comma 3, stgituti delle societa cooperative
debbono consentire la presentazione delle listeeaad un numero minimo di soci, comungue non
superiore a cinquecento, indipendentemente dallaceptiale di capitale sociale
complessivamente detentfta

Sezione Il
Elezione dell'organo di controllo

Art. 144quinquies
(Rapporti di collegamento tra soci di riferimergsoci di minoranza)

1. Sussistono rapporti di collegamento rilevamtsensi dell’articolo 148, comma 2, del
Testo unico, fra uno o piu soci di riferimento eownpiu soci di minoranza, almeno nei seguenti
casi:

a) rapporti di parentela;

b) appartenenza al medesimo gruppo;

c) rapporti di controllo tra una societa e coloro leheontrollano congiuntamente;

d) rapporti di collegamento ai sensi dell’articolo523 comma 3 del codice civile,
anche con soggetti appartenenti al medesimo gruppo;

e) svolgimento, da parte di un socio, di funzionitgae o direttive, con assunzione di
responsabilita strategiche, nelllambito di un grugpappartenenza di un altro socio;

f) adesione ad un medesimo patto parasociale preladitarticolo 122 del Testo unico
avente ad oggetto azioni dell’'emittente, di un oafgnte di quest’'ultimo o di una sua controllata.

2. Qualora un soggetto collegato ad un socidfelimento abbia votato per una lista di
minoranza I'esistenza di tale rapporto di collegatmeassume rilievo soltanto se il voto sia stato
determinante per I'elezione del sind&éo

323 V. ndr al Titolo V-bis.
324V, ndr al Titolo V-bis.
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Art.144sexies
(Elezione dei sindaci di minoranza con voto daljst

1. Fatti salvi i casi di sostituzione, I'eleziodel sindaco di minoranza ai sensi dell’articolo
148, comma 2 del Testo unico € contestuale ali@hez degli altri componenti dell’organo di
controllo.

2. Ciascun socio puo presentare una lista perolaima di componenti del collegio
sindacale. Lo statuto puo richiedere che il socisoci che presentano una lista siano titolari al
momento della presentazione della stessa di unta gligpartecipazione non superiore a quella
determinata ai sensi dell’articolo 146% comma 1 del Testo unico.

3. Leliste recano i nominativi:
a) nel caso di elezione del collegio sindacale, d» onpiu candidati alla carica di
sindaco effettivo e di sindaco supplente;
b) nel caso di elezione del consiglio di sorvegliamialue o piu candidati.
I nominativi dei candidati sono contrassegnati danumero progressivo e sono comungue in
numero non superiore ai componenti dell'organoleggere.

4. Le liste sono depositate presso la sede soaialeno quindici giorni prima di quello
previsto per 'assemblea chiamata a deliberare swlinina dei sindaci, corredate:

a) delle informazioni relative all'identitd dei sodie hanno presentato le liste, con
lindicazione della percentuale di partecipazionemplessivamente detenuta e di una
certificazione dalla quale risulti la titolarita @ile partecipazione;

b) di una dichiarazione dei soci diversi da quelli deéengono, anche congiuntamente,
una partecipazione di controllo o di maggioranzktire, attestante l'assenza di rapporti di
collegamento previsti dall'articolo 14gHnquiescon questi ultimi;

c) di un’esauriente informativa sulle caratteristichersonali e professionali dei
candidati, nonché di una dichiarazione dei medesandidati attestante il possesso dei requisiti
previsti dalla legge e della loro accettazioneadeindidatura.

5.  Nel caso in cui alla data di scadenza del teendi cui al comma 4 sia stata depositata
una sola lista, ovvero soltanto liste presentatsadache, in base a quanto stabilito nel comma 4,
risultino collegati tra loro ai sensi dell’articol@gl4-quinquies possono essere presentate liste sino
al quinto giorno successivo a tale data. In tabdassoglie eventualmente previste dallo statuto ai
sensi del comma 2 sono ridotte alla meta.

6. Un socio non puo presentare né votare piu ailiste, anche se per interposta persona o
per il tramite di societa fiduciarie. | soci apamenti al medesimo gruppo e i soci che aderiscano
ad un patto parasociale avente ad oggetto azidiférdiétente non possono presentare o votare piu
di una lista, anche se per interposta persona o pamite di societa fiduciarie. Un candidato puo
essere presente in una sola lista, a pena di giblég.

7. E eletto sindaco effettivo il candidato ind@al primo posto nella lista che ha ottenuto
il maggior numero di voti, tra le liste presentateotate da parte di soci che non siano collegati a
soci di riferimento ai sensi dell’articolo 148, coma 2 del Testo unico. E eletto sindaco supplente
il candidato alla relativa carica indicato al pripasto nella stessa lista.

8. Possono altresi essere nominati, se lo st&upsevede, ulteriori sindaci supplenti o
consiglieri di sorveglianza destinati a sostitiliromponente di minoranza, individuati tra gliralt
candidati della lista di cui al comma precedenta gubordine, fra i candidati collocati nella #ist
di minoranza risultata seconda per numero di voti.

9. Gli statuti non possono prevedere una perckntuain numero minimo di voti che le
liste devono conseguire. Gli statuti stabiliscorged per I'individuazione del candidato da
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eleggere nel caso di parita tra le liste.

10. Nel caso in cui lo statuto preveda l'elezidn@iu di un sindaco di minoranza i posti si
ripartiscono proporzionalmente secondo i criteeisti dallo statuto stesso.

11. Nei casiin cui, per qualsiasi motivo, vengaancare il sindaco di minoranza, subentra
il sindaco supplente di cui al comma 7. In mancadzajuest’ultimo, subentrano i sindaci
supplenti o i consiglieri di sorveglianza nomireitsensi del comma 8.

12. L’assemblea prevista dall'articolo 2401, comindel codice civile e, nel caso in cui
I'emittente adotti il modello dualistico, dall'acblo 2409duodeciescomma 7 del codice civile,
procede alla nomina o alla sostituzione nel rigpedl principio di necessaria rappresentanza delle
minoranzé®.

Sezione IV
Pubblicita delle liste

Art. 144 septies
(Pubblicita della quota di partecipazione)

1. La Consob pubblica, entro trenta giorni daliausura dell'esercizio sociale, la quota di
partecipazione richiesta per la presentazione tistke dei candidati per I'elezione degli organi di
amministrazione e controllo, tramite strumenti anciformatici di diffusione delle informazioni.

2.  Nell'awiso di convocazione dellassemblea ofdga a deliberare sulla nomina degli
organi di amministrazione e controllo €& indicatagleota di partecipazione per la presentazione
delle listé®®.

Art. 144-octies®’
(Pubblicita delle proposte di nomina)

1. Le societa italiane con azioni quotate in menmegyolamentati italiani, senza indugio e
comunque almeno dieci giorni prima di quello previser 'assemblea chiamata a deliberare sulla
nomina degli organi di amministrazione e controffettono a disposizione del pubblico presso la
sede sociale, la societa di gestione del mercatel groprio sito internet, le liste dei candidati
depositate dai soci e corredate:

a) per i candidati alla carica di sindaco, delle infazioni e della documentazione
indicate nell'articolo 144exiescomma 4;
b) per i candidati alla carica di amministratore:

b.1) di un’esauriente informativa sulle caratteristigiersonali e professionali
dei candidati;

b.2) della dichiarazione circa I'eventuale possessaatgiisiti di indipendenza
previsti dall'articolo 148, comma 3 del Testo uniepse lo statuto lo prevede, degli ulteriori
requisiti previsti da codici di comportamento reédada societa di gestione di mercati regolamentati
0 da associazioni di categoria;

b.3) dell'indicazione dell'identita dei soci che hanpesentato le liste e della
percentuale di partecipazione complessivamentendigtie

325 V. ndr al Titolo V-bis.
326V, ndr al Titolo V-bis.
37 V., ndr al Titolo V-bis.
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2. Con le modalita indicateel Titolo Il, Capo I, & data notizia senza indugio della
mancata presentazione di liste di minoranza pendmina dei sindaci di cui al comma 5
dell'articolo 144sexies dell’'ulteriore termine per la presentazione dsliesse e della riduzione
delle soglie eventualmente previste dallo stétfito

Art. 144novies®
(Composizione degli organi di amministrazione etcuio)

1. Le societa italiane con azioni quotate in ragnegolamentati italiani informano senza
indugio il pubblico, con le modalitandicate nel Titolo I, Capo I, dell'avvenuta nomina dei
componenti degli organi di amministrazione e cdtgnmdicando:

a) la lista dalla quale ciascuno dei componenti gfieoi di amministrazione e controllo
e stato eletto, precisando se si tratta della fistsentata o votata dalla maggioranza ovvero dalla
minoranza;

b) gli amministratori che hanno dichiarato di essarepossesso dei requisiti di
indipendenza previsti dall'articolo 148, comma 3 Testo unico e, se lo statuto lo prevede, degli
ulteriori requisiti previsti da codici di comportemto redatti da societa di gestione di mercati
regolamentati o da associazioni di categdtia

Art. 144decies
(Informazione periodica)

1. Le informazioni indicate negli articoli 14ttiese 144noviesriferite ai candidati eletti
sono riportate nella relazione sull'adesione aaatiicomportamento prevista dall'articolo B&-
0, in mancanza, nella relazione sulla gestioneigtieedall’articolo 2428 del codice civife.

Sezione V
Disposizioni finali

Art. 144undecies
(Disposizioni in materia di societa privatizzate)

1. In deroga a quanto previsto dal presente Cppo,le societa privatizzate indicate
dall’articolo 3 del decreto-legge 31 maggio 1994332, convertito dalla legge 30 luglio 1994, n.
474, restano ferme le disposizioni dell'articoldel medesimo decreto-legige

328 Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “nell’articolo 66” con le parole: “nel Titolo

II, Capo I”.
329 V. ndr al Titolo V-bis.

3% Comma cosi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 che ha sostituito le parole: “previste dall’articolo 66” con le parole:

“indicate nel Titolo II, Capo I”.

31V, ndr al Titolo V-bis.

32V, ndr al Titolo V-bis.
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Capol
Limiti al cumulo degli incarichi dei componenti dedi organi di controllo

Art.144-duodecies
(Definizion)

1. Nel presente Capo si intendono per:

a) “componente dell'organo di controllo™ il comportieneffettivo del collegio
sindacale, del consiglio di sorveglianza o del ¢atoidi controllo sulla gestione;

b) “sindaco incaricato del controllo contabile”: iindaco effettivo che esercita le
funzioni previste dall’articolo 240Bis, comma 3 del codice civile;

c¢) “amministratore con deleghe gestionali”: 'ammtrégore unico o 'amministratore
delegato ai sensi dell’articolo 2381 del codicélejv

d) “emittenti": le societa italiane con azioni quetaiei mercati regolamentati italiani o
di altri paesi dell’lUnione Europea e le societatemii strumenti finanziari diffusi fra il pubblico
in misura rilevante ai sensi dell’articolo 116 delsto unico;

e) “societa di interesse pubblico”. le banche, glieimediari finanziari ai sensi
dell'articolo 107 del decreto legislativo 1° settam 1993, n. 385, le Sim ai sensi dell’articolo 1,
comma 1, letter&) del Testo unico, le societa di investimento a tedgivariabile (SICAV) ai
sensi dell'articolo 1, comma 1, letteidadel Testo unico, le societa di gestione del risparai
sensi dell’articolo 1, comma 1, letteod del Testo unico, le imprese di assicurazione asise
dell'articolo 1, comma 1, letters), t) e u) del decreto legislativo 7 settembre 2005, n. 209,
costituiti in forma di societa di cui al Libro V,itblo V, Capi V, VI e VIl del codice civile e
diversi dagli emittenti;

f) “societa grande”: la societa di cui al Libro V,dla V, Capi V, VI e VIl del codice
civile, diversa dagli emittenti e dalle societa idieresse pubblico, che, individualmente o
complessivamente a livello di gruppo, qualora radigbilancio consolidato: i) occupa in media
durante l'esercizio almeno 250 dipendenti; ovveio presenta ricavi delle vendite e delle
prestazioni superiori a 50 milioni di euro e urivatdello stato patrimoniale superiore a 43 milioni
di euro;

g) “societa media”: la societa di cui al Libro V, dlib V, Capi V, VI e VII del codice
civile, diversa dagli emittenti e dalle societarteresse pubblico, ch®n é classificabile come
societa piccola ai sensi della successiva lettdrpe che,individualmente o complessivamente a
livello di gruppo, qualora rediga il bilancio cotisiato, occupa in media durante I'esercizio meno
di 250 dipendenti e non supera uno dei seguenti ti) 50 milioni di euro di ricavi delle vendite
e delle prestazioni; ii) 43 milioni di euro di atii dello stato patrimonial&:

h) “societa piccola™ la societa di cui al Libro V, Titolo V, Capi V, VI e VIl del
codice civile, diversa dagli emittenti e dalle soefa di interesse pubblico, che anche
alternativamente:

1) occupa in media durante l'esercizio meno d&50 dipendenti e non supera
due dei limiti previsti dall'articolo 2435-bis del codice civile;

2) svolge lattivita di cartolarizzazione dei cediti di cui alla legge 30 aprile
1999, n. 130;

3) & di nuova costituzione e alla data di adempento dell’'obbligo di
informativa alla Consob di cui al successivo artido 144-quaterdecies comma 1, non ha
ancora approvato il suo primo bilancio di esercizip

4) é assoggettata al procedimento di cui al LibrV, Titolo V, Capo VIl del
codice civile o ai procedimenti previsti dall'artioolo 2409, comma 4, del codice civile o alle
procedure previste dal regio decreto 16 marzo 1948, 267 e dalle leggi specidff:

333 Lettera cosi modificata con delibera n. 16840 del 19.3.2009 che ha inserito le parole: “non ¢& classificabile come societd piccola
ai sensi della successiva lettera /) e che”. La modifica alla lettera g) entra in vigore il quindicesimo giorno successivo alla
pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.

334 Lettera cosi sostituita con delibera n. 16840 del 19.3.2009. Il nuovo testo della lettera /) entra in vigore il quindicesimo giorno
successivo alla pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.



Regolamento concernente gli emittenti pag. 133

i) “societa controllata”: societa inclusa nell’ardecdnsolidamento, il cui componente
dell’organo di amministrazione o di controllo rivtesinaloga carica nella capogrupfio

j) “incarichi esenti”: incarichi di liquidatore assunel procedimento di cui al Libro V,
Titolo V, Capo VIII, del codice civile ovvero indahi assunti a seguito di nomina disposta
dall’autorita giudiziaria o amministrativa nei psstmenti previsti dall’art. 2409, comma 4 del
codice civile, e nelle procedure previste dal reggureto 16 marzo 1942, n. 267 e dalle leggi
speciali, ivi comprese quelle riguardanti societétgresse pubblico.

1-bis. Fermo quanto previsto nel comma 1, letterdn), & considerata “societa piccola” la
societa di interesse pubblico:

a) assoggettata al procedimento di cui al Libro V, Tolo V, Capo VIl del codice
civile o ai procedimenti previsti dall'articolo 240, comma 4, del codice civile o alle
procedure previste dal regio decreto 16 marzo 1948, 267 e dalle leggi speciali o

b) che non ha dato inizio allo svolgimento della praja attivita >,

2. | parametri quantitativi indicati ai purfli, g) e h) del comma 1 sono riferiti ai dati
riportati nell'ultimo bilancio approvafd'.

Art. 144+erdecies
(Limiti al cumulo degli incarichi)

1. Non possono assumere la carica di componetitergano di controllo di un emittente
coloro i quali ricoprono la medesima carica in cie@mittenti.

2. Il componente dell’organo di controllo di umigtente puo assumere altri incarichi di
amministrazione e controllo presso le societa diatW.ibro V, Titolo V, Capi V, VI e VIl del
codice civile, nel limite massimo pari a sei purgultante dall’applicazione del modello di calcolo
contenuto nell’Allegato Bis, Schema 1.

3. Gliincarichi esenti e gli incarichi di amnsiriazione e controllo presso le societa piccole
non rilevano al fine del calcolo del cumulo degtarichi di cui al comma 2.

4.  Gli statuti degli emittenti possono ridurrdinaiti al cumulo degli incarichi previsti dai
commi 1 e 2 ovvero, fermo quanto previsto dai medesommi, possono prevedere ulteriori

limiti 33,
Art. 144quaterdecies
(Obblighi di informativa alla Consob)
1. | componenti degli organi di controllo degli ilenti informano la Consob degli

incarichi di amministrazione e controllo rivespitiesso le societa di cui al Libro V, Titolo V, Capi

V, VI e VII del codice civile alla data del 30 giug di ogni anno, entro i quindici giorni successivi
a tale data. | dati relativi a tali incarichi sonomunicati sulla base delle istruzioni contenute
nell'Allegato 5bis, Schema 1.

2. Il componente dell'organo di controllo che vang conoscenza del superamento dei

335 Lettera cosi modificata dalla delibera n. 16515 del 18.6.2008 che ha inserito le parole: “di amministrazione 0”.

336 Comma inserito con delibera n. 16840 del 19.3.2009. Il comma 1-bis entra in vigore il quindicesimo giorno successivo alla

pubblicazione della delibera n. 16840 del 19.3.2009 nella Gazzetta Ufficiale.
337 V. ndr al Titolo V-bis.

3% V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che i componenti degli organi di controllo degli emittenti

si adeguano alle disposizioni di cui agli articoli 144-terdecies e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale termine ¢ stato poi
differito al 30.8.2008 con delibera n. 16515 del 18.6.2008.
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limiti previsti dall’'articolo 144terdecies entro 90 giorni dall’avvenuta conoscenza, rassegn
dimissioni da uno o piu degli incarichi ricoperti entro dieci giorni dall’avvenuta conoscenza,
comunica alla Consob le cause del superamento dederistruzioni contenute nell’Allegato 5-
bis, Schema 2. La presente disposizione si applicheaatsupplenti che subentrano nell’organo
di controllo a decorrere dalla data della delibdglassemblea che provvede alla nomina ai sensi
dell’articolo 2401 del codice civile.

3. Entro 5 giorni dalle avvenute dimissioni il goomente dell’organo di controllo
comunica alla Consob, secondo le istruzioni cantenell’Allegato 5bis, Schema 3, l'incarico o
gli incarichi dai quali sono state rassegnate meishioni.

4. 1l soggetto che per la prima volta assume #ifto di componente dell'organo di
controllo di un emittente, entro 90 giorni dall'aegione dell'incarico, comunica alla Consob,
secondo le istruzioni contenute nell’Allegat®is; Schema 1, i dati relativi agli incarichi di cli a
comma $*°.

Art. 144-quinquiesdecies
(Obblighi di informativa al pubblico)

1. | componenti degli organi di controllo degli ¢t@nti allegano alla relazione sull'attivita
di vigilanza, redatta ai sensi dell’articolo 158mma 1 del Testo unico, I'elenco degli incarichi
rivestiti presso le societa di cui al Libro V, Tiadv, Capi V, VI e VII del codice civile alla datd
emissione di tale relazione. L’elenco € redatttashse delle istruzioni contenute nell’Allegato 5-
bis, Schema #°

3% V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che i componenti degli organi di controllo degli emittenti
si adeguano alle disposizioni di cui agli articoli 144-terdecies e 144-quaterdecies, entro il 30.6.2008. Tale termine ¢ stato poi
differito al 30.8.2008 con delibera n. 16515 del 18.6.2008. Per la prima informativa alla Consob, i componenti degli organi di
controllo degli emittenti in carica alla data del 30.8.2008 comunicano, nel periodo intercorrente tra il 1° ed il 30 settembre
2008, secondo le istruzioni contenute nell’Allegato 5-bis, Schema 1, i dati relativi agli incarichi di cui all’articolo 144-
quaterdecies, comma 1.

30 V. ndr al Titolo V-bis. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che per la prima informativa al pubblico, I’elenco di cui
all’articolo 144-quinquiesdecies ¢ allegato alle relazioni sull’attivita di vigilanza, redatte ai sensi dell’articolo 153, comma 1 del
Testo unico, emesse per le assemblee di approvazione dei bilanci annuali chiusi a partire dal 30.6.2008.
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TITOLO VI
REVISIONE CONTABILE
Capo P*
Disposizioni di carattere generale

Art. 145
(Contenuto del libro della revisione contabile)

1. La societa incaricata dell'attivita di revisgorontabile riporta, per ciascun esercizio, nel
libro previsto dall'articolo 155, comma 3 del Testoco:

a) il risultato degli accertamenti, delle ispezionidei controlli effettuati ai fini
dell'articolo 155, comma 1 del Testo unico. Il ligto delle attivitd indicate nella letteed del
predetto articolo e riportato non appena esegeitetifiche;

b) la natura e I'estensione delle procedure di r@vessvolte tenuto conto del sistema di
controllo interno e dei principali fattori che hanrninfluenzato la gestione societaria; le
considerazioni formulate ai fini dell'espressioeégludizio sui bilanci;

¢) le informazioni piu significative acquisite daghirgani sociali nonché quelle
scambiate con I'organo di controllo;

d) i fatti censurabili non appena riscontrati;

e) le informazioni rese e la documentazione trasmaksautorita di controllo;

f) le attivita svolte nei confronti della societa camginte non rientranti nellincaria

Art. 145bis
(Criteri generali per la determinazione del correffivo
per l'incarico di revisione contabile)

1. Il corrispettivo per l'incarico di revisiormntabile € determinato in modo da garantire
la qualita e I'affidabilita dei lavori, nonché liipendenza del revisore.

2. In conformita agli obiettivi previsti dal cona 1, la societa di revisione determina le
risorse professionali e le ore da impiegare neléinnco avendo riguardo:

a) alla dimensione, composizione e rischiosita dgila significative grandezze
patrimoniali, economiche e finanziarie del biland&lla societa che conferisce l'incarico, nonché
ai profili di rischio connessi al processo di cdigamento dei dati relativi alle societa del gruppo

b) alla preparazione tecnica e all'esperienza cladro di revisione richiede;

c) alla necessita di assicurare, oltre all'esecuzionteriale delle verifiche, un’adeguata
attivita di supervisione e di indirizzo, nel risfmetei principi e dei criteri stabiliti dalla Corsai
sensi dell’articolo 162, comma 2, letteadel Testo unico.

3. Al fini previsti dal comma 2, lettei@), la societa di revisione acquisisce un’adeguata
conoscenza dei principali aspetti che caratterizziansocieta che conferisce I'incarico ed il
relativo gruppo, con particolare riguardo ai riscbhnessi all'attivita svolta e ai presidi istituit
nell'ambito del sistema di controllo interno. Lacea di revisione consulta il precedente revisore
per ricevere conferma degli elementi informativiqaisiti e per ottenere ogni ulteriore utile
informazione in merito alla societa che conferidoearico, nonché al fine di conoscere il numero
delle ore e la composizione delle risorse impiegatelo svolgimento delle verifiche sul bilancio
d’esercizio e sul bilancio consolidato.

341 Capo cosi sostituito con delibera n. 15915 del 3.5.2007.
32V, ndr al Titolo VI, Capo L.



pag. 136 Regolamento concernente gli emittenti

4. La corresponsione e la misura del compena@nesono essere in alcun modo stabilite
in funzione dei risultati della revisione né esskxgate ad eventuali servizi che la societa di
revisione o un’entitd appartenente alla sua reteidoe o si aspetta di fornire alla societa che
conferisce l'incarico di revisione, alle societagigesta controllate, alle societa che la controllan
0 a quelle sottoposte con essa a comune coriffollo

Art. 146
(Documentazione da inviare alla Consob)

1. Le societd con azioni quotate, nonché gli albggetti sottoposti agli obblighi di
revisione contabile ai sensi degli articoli 9, coanin 12, comma 4, 61, comma 9, e 80, comma 10,
del Testo unico, trasmettono alla Consob i segumttumenti:

a) la proposta motivata dell'organo di controllo, rfarlata ai sensi dell'articolo 159,
comma 1 del Testo unico, contenente l'indicazioekadsocieta di revisione prescelta, 'oggetto e
la durata dell'incarico, 'ammontare dei corrispgttprevisti, il nominativo del socio o
amministratore della societa di revisione desigmatale responsabile dellincarico, nonché i
criteri seguiti nella scelta della societa di revie;

b) la deliberazione dell’assemblea dei soci con laleyé stato conferito I'incarico di
revisione contabile e approvato il relativo coregjyo, ai sensi dell'articolo 159, comma 1, del
Testo unico.

2. Le societa non quotate sottoposte agli ohblij revisione ai sensi dell’articolo 102,
commi 1 e 3, del decreto legislativo 7 settembr@52(h. 209, trasmettono alla Consob la
documentazione indicata alla lettéadel comma 1.

3. La documentazione relativa al conferimenttbidearico di revisione e trasmessa alla
Consob, in originale o in copia dichiarata conforaikoriginale dal presidente dell'organo di
controllo, ovvero secondo diversa modalita stabitiella Consob, contestualmente al deposito
della delibera assembleare presso il registro dajeese.

4. La documentazione di cui al comma 1, relatieate agli incarichi di revisione
contabile conferiti ai fini del’ammissione a gamione, & trasmessa alla Consob entro trenta
giorni dalla data di avvio delle negoziazioni.

5. Qualora sia stata deliberata la revoca pestg@i causa dell'incarico di revisione
contabile, di cui all'articolo 159, comma 2 del Tesinico, i soggetti previsti dai commi 1 e 2
inviano alla Consob la deliberazione di revocaps$servazioni della societa di revisione e la
proposta di revoca formulata dall’'organo di contratontenente le motivazioni in ordine alla
sussistenza della giusta causa, avuto anche rigadledpredette osservazioni.

6. La documentazione relativa alla revoca dwelfirico di revisione €& trasmessa alla
Consob in originale o in copia dichiarata conforaikoriginale dal presidente dell’organo di
controllo, entro quindici giorni dalla data in disissemblea ha assunto la relativa deliberazidne. |
termine di venti giorni, previsto dall’articolo 156omma 5 del Testo unico per la decisione della
Consob in merito al divieto di dare esecuzione didiberazione di revoca dell’incarico di
revisione, decorre dalla data di integrale ricegjama parte della Consob, della documentazione
indicata al comma®’,

33 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
34 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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Art. 147
(Documentazione relativa alle societa controllate)

1. Perle societa controllate dalle societa caonazjuotate I'obbligo previsto dall’articolo
159, comma 5 del Testo unico in relazione al camiento dell’incarico € adempiuto annualmente
con la trasmissione alla Consob da parte delleegodontrollante, entro quarantacinque giorni
dall'approvazione del bilancio di quest’ultima,ldi prospetto redatto conformemente all’Allegato
5-ter, Schema 1.

2. Perle societa, non comprese nel prospettoatalal comma 1, il cui controllo sia stato
acquisito nel corso del primo semestre dei risgetsercizi, I'obbligo previsto dall’articolo 159,
comma 5 del Testo unico in relazione al conferire¢ll'incarico € adempiuto dalla societa
controllante entro novanta giorni dalla data diwsigione del controllo, secondo le modalita
previste dal comma 1.

3. Il prospetto previsto dal comma 1, relativareeagli incarichi di revisione delle societa
controllate conferiti in conseguenza dellammissican quotazione della societa controllante, e
trasmesso da quest’ultima entro sessanta giorai dala di avvio delle negoziazioni.

4. Alle societa italiane controllate da societa ezioni quotate si applica I'articolo 146,
commi 5 e &".

Art. 147 bis
(Documentazione relativa alle societa controllanti
e alle societa sottoposte a comune controllo)

1. Per le societa indicate all’articolo 16B-del Testo unico che risultino controllate dalla
societa italiana posta al livello piu elevato nedktena di controllo di una societa con azioni
guotate, I'obbligo previsto dall’articolo 159, corand del medesimo Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico & adempiuto annualmere la trasmissione alla Consob, da parte
della predetta societa italiana, entro quarantagngiorni dall’approvazione del bilancio di
guest'ultima, di un prospetto redatto conformemetitéllegato 5ter, Schema 2. La trasmissione
pud essere delegata dalla societa italiana podteeib piu elevato nella catena di controllo ad
una societa italiana da essa controllata.

2. Per le societa sottoposte a comune controlio i societa con azioni quotate, non
controllate dalla societa italiana indicata al camrb, I'obbligo ivi previsto € adempiuto
annualmente con la trasmissione alla Consob, d& patle societa italiane poste al livello piu
elevato nelle rispettive catene di controllo, enfuarantacinque giorni dall’approvazione del
bilancio di queste ultime, di un prospetto redataformemente all’Allegato &er, Schema 3. La
trasmissione puo essere delegata alla societanigatihe adempie ai sensi del comma 1.

3. Per le societa, non comprese nei prospettigirelai commi 1 e 2, il cui controllo sia
stato acquisito dalle societa italiane ivi indicatd corso del primo semestre dell’esercizio delle
societa acquisite, I'obbligo previsto dall'articold9, comma 5 del Testo unico in relazione al
conferimento dell'incarico € adempiuto dalle préeletocieta italiane entro novanta giorni dalla
data di acquisizione del controllo, secondo le rfittdpreviste dai commi 1 e 2.

4. | prospetti previsti ai commi 1 e 2, relativarteagli incarichi di revisione conferiti in
conseguenza dellammissione a quotazione, sononéss dalle societa italiane indicate ai
medesimi commi entro sessanta giorni dalla dagdp delle negoziazioni.

35 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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5. Alle societa italiane che controllano satiebn azioni quotate e alle societa italiane
sottoposte con queste ultime a comune controipgiica I'articolo 146, commi 5 €%6.

Art. 148
(Conferimento dell'incarico da parte della Consob)

1. La Consob conferisce d'ufficio I'incarico divisione e ne determina il corrispettivo,
gualora la societa obbligata non vi abbia provvedutascorsi sessanta giorni dal sorgere
dell'obbligo o dalla scadenza di un precedenterinoa

2. Per le societa italiane indicate agli artickdb, comma 1, e 168is del Testo unico |l
provvedimento previsto dal comma 1 & assunto gaidiiConsob abbia accertato la sussistenza
dell’obbligo e le societa non abbiano provveduttseih termine assegnato.

3. La Consob delibera nei trenta giorni succesaid scadenza dei termini previsti ai
commi 1 e 2. | provvedimenti adottati sono comutiisanza indugio alle societa interessate a
mezzo di lettera raccomandata.

4. Resta fermo quanto previsto dall’articolo 1J&@mma 6 del Testo unita

Art. 148bis
(Comunicazione del divieto di esecuzione dellebéedizione
di revoca dell’'incarico di revisione)

1. Il provvedimento adottato dalla Consob ai selediarticolo 159, comma 5 del Testo
unico € comunicato immediatamente alla societaetlisione e alla societa che ha revocato
I'incarico, anche a mezzo telef4d%

Art. 149
(Deposito nel registro delle imprese)

1. Le deliberazioni previste dall'articolo 159nwna 1 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro trenta giorni dalléadadell'assemblea che ha conferito l'incarico di
revisione.

2. Le deliberazioni previste dall'articolo 159nuna 2 del Testo unico sono depositate nel
registro delle imprese entro i quindici giorni sessivi alla scadenza del termine di venti giorni di
cui all'articolo 159, comma 5 del Testo unico.

3. | provvedimenti adottati dalla Consob ai seedl’articolo 159, commi 1 e 6 del Testo
unico sono depositati nel registro delle impredeoetnenta giorni dalla data di comunicazione alla
societd".

346 V. ndr al Titolo VI, Capo 1. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societa controllanti e le societd sottoposte a

comune controllo, di cui all’articolo 165-bis del Testo unico, si adeguano entro sei mesi alle disposizioni regolamentari di cui
all’articolo 147-bis, in relazione al conferimento dell’incarico di revisione del bilancio relativo all’esercizio avente inizio
1’1.1.2007.

37 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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Capo I-bis
Incompatibilita

Art. 149Dbis
(Definizioni)

1. Aifini dell'individuazione delle situaziomii incompatibilita previste nel presente Capo,
si applicano le seguenti definizioni.

2. La “rete”, costituita dalla struttura pil ampianazionale ed internazionale - cui
appartiene la societa di revisione, che si avvalkadnedesima denominazione o attraverso la
guale vengono condivise risorse professionali, engrendente comungue le societa che
controllano la societa di revisione, che sono da esntrollate, ad essa collegate o sottoposte con
essa a comune controllo, € composta da entitaithdite secondo i seguenti criteri: presenza di un
fine comune di cooperazione, nonché

i) condivisione di utili o costi, o

i) riconducibilith ad una proprieta o ad una dioee comuni, 0

iil) condivisione di direttive e procedure comumicantrollo della qualita, o

iv) condivisione di una strategia aziendale comuane,

v) utilizzo del medesimo marchio, o

vi) condivisione di una parte rilevante delle remprofessionali o organizzative.

3. Il “gruppo di revisione” relativo a ciascintarico e costituito da:
a) coloro che sono direttamente coinvolti nello suolgnto del lavoro di revisione
contabile:
i) il responsabile dell'incarico di revisionesansi dell'articolo 156 del Testo unico;
ii) gli altri soci ed amministratori della so@iedi revisione assegnati all'incarico;
iii) altro personale di revisione assegnatoredéirico e legato alla societa di revisione da
rapporti di lavoro autonomo o subordinato;
iv) professionisti di altre discipline che colimhno nello svolgimento dell'incarico di
revisione, legati da un rapporto di lavoro autonamsabordinato alla societa di revisione o alle;ret
b) coloro che, nelllambito della societa di revisiandella rete, svolgono il controllo di
gualita in relazione ad uno specifico incarico,aifini dell'emissione della relazione di revis@n
che successivamente.

4. La “catena di comando”, da individuare nebaista di revisione in relazione a ciascun
incarico, e costituita da coloro che hanno unaaesgbilita diretta di supervisione, di direzionie, d
remunerazione o altre responsabilitd di controdoaonfronti di qualsiasi socio o amministratore
della societa di revisione che sia direttamentawadio nello svolgimento dell'incarico.

5. L™ufficio” indica una sede della societa @visione o di un’entita della rete nella quale
il responsabile dell'incarico di revisione eserdaasua attivita. L'ufficio comprende altresi sedi
diverse, tra le quali sussistono strette relazjpoifessionali e operative. Nel caso di societa di
revisione o di entita della rete di dimensioni liaé I'ufficio si estende all'intera societa.

6. Con riferimento ai soggetti nei confronti deiatj rilevano le incompatibilita previste
nel presente Capo si definiscono “familiari” il ¢Goge non separato legalmente, il convivente, i
figli, i genitori, i fratelli, le sorelle e le pepse fiscalmente a carico e si definiscono “stretti
familiari” il coniuge non separato legalmente;ohvivente e le persone fiscalmente a carico.

7. L“interesse finanziario” € un interesse, det®nanche per interposta persona, che
consente il controllo sugli strumenti finanziagntranti in una delle seguenti categorie:
a) azioni e altri titoli rappresentativi di capitalerischio;
b) strumenti finanziari previsti dagli articoli 2346pmma 6, e 2349, comma 2 del
codice civile;
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c) obbligazioni e altri titoli di debito;

d) qualsiasi altro Titolo che permetta di acquisiliestjumenti finanziari indicati nelle
precedenti lettere;

e) strumenti finanziari derivati aventi ad oggetto grumenti finanziari indicati nelle
precedenti lettere.

8. Le “relazioni d’affari” sono relazioni che coomtano un interesse comune di natura
commerciale o finanziaria.

9. La “direzione aziendale” comprende il dirett@enerale, il direttore amministrativo, il
direttore finanziario, il dirigente previsto dalitecolo 154bis del Testo unico e tutti coloro che
all'interno della societa conferente svolgono fankidi direzione riguardanti le politiche contabili
e la preparazione del bilantid

Art. 149ter
(Procedure della societa di revisione)

1. Le societa di revisione si dotano di procedislenee a prevenire e rilevare
tempestivamente le situazioni di incompatibilitacdi all’articolo 160 del Testo unico e di cui al
presente Capo, nonché le altre situazioni che possomprometterne l'indipendenza, avuto
riguardo a quanto previsto dai principi applicabilmateria di indipendenza.

2. Llistituzione e il funzionamento di tali proag@ sono documentati in modo da poter
essere assoggettati a sistemi di controllo dekditger".

Art. 149-quater
(Interessi finanziari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la detene di un interesse finanziario nella
societd che ha conferito I'incarico, nelle sue oal#nti e nelle sue controllate da parte dei
seguenti soggetti:

a) la societa di revisione e coloro che fanno partegydeppo di revisione e della catena
di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di rewisé incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore fdeeparte del gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un’entita della rete che lavoramel'ufficio il cui personale é assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse delfioio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) gli stretti familiari di coloro che fanno parte dgluppo di revisione e dei soci 0
amministratori della societa di revisione che lavar nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revision

2. Costituisce altresi causa di incompatibildadetenzione di un interesse finanziario,
anche in circostanze diverse da quelle rappreseataiomma 1, qualora, avuto riguardo a quanto
previsto dai principi applicabili in materia di iip&ndenza, ne risulti, in casi specifici,
compromessa l'indipendenza del revisore. Tali caliseacompatibilitd sono individuate dalla
societa di revisione e dalla societa che ha cdoféihcarico, che a tal fine si danno reciproca
comunicazione delle situazioni potenzialmente dtibde di compromettere I'indipendenza del
revisore.

3. Ove siano sottoposti a revisione una societgestione del risparmio ed i fondi da essa

30V, ndr al Titolo VI, Capo L.
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gestiti, si applica il comma 2 alla detenzione ubig dei fondi medesihit.

Art. 149-quinquies
(Relazioni d’affari)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sstesiza di relazioni d'affari o di impegni ad
instaurare tali relazioni, tra la societa che hafedto I'incarico, le sue controllanti, le sue
controllate, i componenti dei suoi organi di ammsirazione e controllo e della sua direzione
aziendale, da un lato, e i seguenti soggetti, alaid:

a)la societa di revisione, coloro che fanno partegdeppo di revisione e della catena di
comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di reeige incaricata che lavorano nel
medesimo ufficio di un socio o amministratore fdeeparte del gruppo di revisione, i soci e gli
amministratori di un’entita della rete che lavoramell'ufficio il cui personale € assegnato in
misura significativa, rispetto alle risorse delfiaio stesso, allo svolgimento dell'incarico;

c) i familiari di coloro che fanno parte del gruppo visione e dei soci o
amministratori della societa di revisione che lavar nel medesimo ufficio di un socio o
amministratore facente parte del gruppo di revision

2. Costituisce altresi causa di incompatibilaasussistenza di relazioni d'affari o di
impegni ad instaurare tali relazioni, anche inastanze diverse da quelle rappresentate al comma
1, qualora, avuto riguardo a quanto previsto diaicgi applicabili in materia di indipendenza, ne
risulti, in casi specifici, compromessa l'indipenda del revisore. Tali cause di incompatibilita
sono individuate dalla societa di revisione e dadlaieta che ha conferito l'incarico, che a tagéfin
si danno reciproca comunicazione delle situaziatempzialmente suscettibili di compromettere
I'indipendenza del revisore.

3. Non costituiscono situazioni di incompatiilile relazioni d’affari regolate da
condizioni di mercato normalmente praticate a testranei, e che non abbiano una rilevanza
economica tale da instaurare una dipendenza pedeite parti. Possono essere comunque forniti
i servizi assicurativi e previdenziali, i presttile garanzie concessi da banche o altre istituzion
finanziarie, alle persone fisiche di cui al commaalondizione che tali rapporti siano instaurati
secondo le normali procedure di erogazione, e skraermini e condizioni di mercato
normalmente praticate a terzi estravei

Art. 149-sexies
(Influenza sul processo decisionale della sociét@dsione)

1. Costituisce causa di incompatibilita la sussiza di una delle seguenti situazioni:

a) la partecipazione al capitale della societa diisiesie da parte della societa
sottoposta a revisione;

b) la partecipazione al capitale della societa disiese da parte di una societa
controllata o di un soggetto che controlla la siacgmttoposta a revisione;

c) la titolarita, da parte di un componente degliamigdi amministrazione e controllo o
della direzione aziendale della societa che haetrtofl’incarico, di posizioni che consentono di
influenzare un qualsiasi processo decisionale deltdéeta di revisione con riguardo all'attivita di
revisione contabif&*,

352 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
353 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
3% V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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Art. 149-septies
(Rapporti di lavoro autonomo o subordinato)

1. Costituisce causa di incompatibilita la presine di lavoro autonomo o subordinato in
favore della societa che ha conferito 'incaricell@ sue controllanti e delle sue controllate, da
parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisionellmaatena di comando;
b) i soci e gli amministratori della societa di revise incaricata;
c) i soci e gli amministratori di un’entita della eethe lavorano nell'ufficio il cui

personale & assegnato in misura significativa,etispalle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilith prestazione di lavoro autonomo o
subordinato anche in circostanze diverse da quelresentate al comma 1, qualora, avuto
riguardo a quanto previsto dai principi applicabilimateria di indipendenza, ne risulti, in casi
specifici, compromessa I'indipendenza del revis®adi cause di incompatibilita sono individuate
dalla societa di revisione e dalla societa che dwfetito I'incarico, che a tal fine si danno
reciproca comunicazione delle situazioni potenzéalte suscettibili di compromettere
l'indipendenza del revisote.

Art. 149-octies
(Cariche sociali)

1. Costituisce causa di incompatibilita la papezione agli organi di amministrazione e
controllo della societa che ha conferito I'incariadelle societda in cui quest’ultima detiene,
direttamente o indirettamente, piu del 20% deittdlidi voto, delle societa che detengono,
direttamente o indirettamente, piu del 20% deittdidi voto nella societa che ha conferito
l'incarico, delle societa controllate o che la collano, da parte dei seguenti soggetti:

a) coloro che fanno parte del gruppo di revisioneléaccatena di comando;

b) i soci e gli amministratori della societa di ré@ige incaricata,;

c) i soci e gli amministratori di un’entitd della eethe lavorano nell'ufficio il cui
personale e assegnato in misura significativa,etispalle risorse dell'ufficio stesso, allo
svolgimento dell'incarico.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilita [mrtecipazione agli organi di
amministrazione e controllo, anche in circostanerde da quelle rappresentate al comma 1,
gualora, avuto riguardo a quanto previsto dai [pinapplicabili in materia di indipendenza, ne
risulti, in casi specifici, compromessa l'indipenda del revisore. Tali cause di incompatibilita
sono individuate dalla societa di revisione e dsdlaieta che ha conferito I'incarico, che a tagfin
si danno reciproca comunicazione delle situaziaemzialmente suscettibili di compromettere
l'indipendenza del revisor®.

Art. 149-novies
(Cariche sociali e funzioni svolte dai familiarrgsso la societa conferente)

1. Costituisce causa di incompatibilita la peigi@zione agli organi di amministrazione e
controllo della societa che ha conferito I'incar@do svolgimento in quest'ultima di funzioni di
direzione aziendale o tali da consentire I'eseoctiiun’influenza diretta sulla preparazione delle
registrazioni contabili e del bilancio della steska parte dei seguenti soggetti:

a) i familiari di coloro che fanno parte del gruppaeiisione;
b) i familiari dei soci e degli amministratori dell@ceta di revisione incaricata che

355 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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lavorano nel medesimo ufficio di un socio o amninaiore facente parte del gruppo di revisione.

2. Costituisce altresi causa di incompatibilita partecipazione agli organi di
amministrazione e controllo o lo svolgimento diZiomi di cui al comma 1, anche in circostanze
diverse da quelle ivi rappresentate, qualora, avigaardo a quanto previsto dai principi
applicabili in materia di indipendenza, ne risuticasi specifici, compromessa l'indipendenza del
revisore. Tali cause di incompatibilita sono indivate dalla societa di revisione e dalla societa
che ha conferito l'incarico, che a tal fine si danreciproca comunicazione delle situazioni
potenzialmente suscettibili di compromettere I'petidenza del revisoré

Art. 149-decies
(Servizi di consulenza legale)

1. Rientrano tra gli altri servizi di cui all&blo 160, comma 1er, letterai), del Testo
unico, i servizi di consulenza che comportanoriitizione di poteri di rappresentanza del cliente
nonché i servizi di assistenza legale nell’ambitocstroversié&™®

Art. 149-undecies
(Comunicazione delle situazioni di incompatibilita)

1. In presenza di una delle situazioni di incorfyiiE& previste dall’articolo 160 del Testo
unico e dagli articoli 149uater, 149quinquies 149sexies 149septies 149octies 149noviese
149decies la societa di revisione, non appena riscontnagada comunicazione agli organi di
amministrazione e controllo della societa che hdearito 'incarico e alla Consob, rappresentando
le iniziative che intende intraprendere per rimueviale situazione, i relativi tempi, nonché le
cautele da adottare nell'immediato in via prowiaota societa che ha conferito l'incarico, se
ritenuto necessario, invia alla Consob le propréseovazioni. La Consob valuta I'eventuale
adozione dei provvedimenti di cui agli articoli 16A.63 del Testo unico.

2. Qualora la societa che ha conferito I'incasfemga a conoscenza di una delle situazioni
di incompatibilita indicate al comma 1, non appéseontrata, ne da comunicazione alla Consob e
alla societa di revisione, la quale si attiva aisselel medesimo comrta

Art. 149duodecies
(Pubblicita dei corrispettivi)

1. In allegato al bilancio d’esercizio della sxai che ha conferito l'incarico di revisione
viene presentato un prospetto contenente i cottigpei competenza dell’esercizio, a fronte dei
servizi forniti alla societa dai seguenti soggetti:

a)dalla societa di revisione, per la prestaziongedvizi di revisione;

b) dalla societa di revisione, per la prestazioneselvizi diversi dalla revisione,
suddivisi tra servizi di verifica finalizzati alimissione di un’attestazione e altri servizi, distper
tipologia;

c) dalle entita appartenenti alla rete della socitaevisione, per la prestazione di
servizi, suddivisi per tipologia.

2. Per le societa tenute alla redazione dehbitaconsolidato, il prospetto di cui al comma
1 e elaborato anche con riferimento ai serviziifodalla societa di revisione della capogruppo e

357 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
38 V. ndr al Titolo VI, Capo L.
3% V. ndr al Titolo VI, Capo L.
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dalle entita appartenenti alla sua rete alle sacentrollaté™.

Capo Il **
Revisione contabile dei gruppi

Art. 150
(Controllo contabile delle societa controllate esfe

1. Ai fini dell'attuazione dell’articolo 165, comanl del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d’esercizéoconsolidato della societa controllante quotata
comporta la verifica, se del caso anche da partendiliverso revisore indipendente giudicato
idoneo dal revisore della controllante, delle sitaai contabili delle controllate estere predispost
ai fini del consolidamento.

Art. 150-bis
(Controllo contabile delle societa estere che colfeno societa con azioni quotate
e delle societa estere sottoposte con questeeulitomune controllo)

1. Ai fini dell'attuazione dell'articolo 16&s, comma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'eserciei@onsolidato della societa italiana posta alltive
piu elevato nella catena di controllo di societa eaioni quotate comporta la verifica, se del caso
anche da parte di un diverso revisore indipendgiigicato idoneo dal revisore della medesima
controllante, delle situazioni contabili delle @i controllate estere predisposte ai fini del
consolidamento della predetta societa italiana, lestlusione delle societa indicate all'articolo
150.

2. Al fini dell'attuazione dell'articolo 168is, comma 1 del Testo unico, il conferimento
dell'incarico di revisione del bilancio d'esercig@onsolidato delle societa italiane sottoposte co
la societa con azioni quotate a comune controbim, controllate dalla societa italiana indicata al
comma 1, comporta la verifica, se del caso anchpad®e di un diverso revisore indipendente
giudicato idoneo dai revisori delle medesime sacigdliane, delle situazioni contabili delle
societa controllate estere predisposte ai finridpiettivi consolidamenti.

3. Qualora le societa italiane indicate nei corirei 2 non redigano il bilancio consolidato,
I'obbligo previsto dai suddetti commi & assoltolelabcieta italiane che eventualmente redigano il
bilancio consolidato poste a livello immediatamenferiore nelle rispettive catene di controllo.

Art. 151
(Criteri di esenzione per le societa controllate)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 16omma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa controllate iaae o estere, anche se incluse nel bilancio
consolidato, il cui attivo patrimoniale e inferiom due per cento dell'attivo del bilancio
consolidato e i cui ricavi sono inferiori al cingper cento dei ricavi consolidati, sempre che la
somma degli attivi e dei ricavi di tali societa neuperi il dieci per cento o il quindici per cento,
rispettivamente, dell'attivo e dei ricavi consolida

2. Sono in ogni caso soggette alle disposizichiamate dall’articolo 165, comma 1 del

360 V. ndr al Titolo VI, Capo L. La delibera n. 15915 del 3.5.2007 ha stabilito che le societa che hanno conferito Iincarico di
revisione provvedono alla pubblicita dei corrispettivi ai sensi dell’articolo 149-duodecies in occasione del bilancio relativo
all’esercizio avente inizio in data successiva al 30.6.2006.

361 Capo cosi sostituito con delibera n. 15960 del 30.5.2007.
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Testo unico e non concorrono alla determinazionée deoglie previste dall'ultima parte del
comma 1 le societa controllate italiane o esteecighelazione al tipo di attivita svolta o al tigb
contratti, garanzie, impegni e rischi conclusi suasi, sono idonee a influenzare in maniera
rilevante la situazione economica, patrimonialearfziaria del gruppo stesso.

3. | bilanci d'esercizio delle societa contralataliane e le situazioni contabili di quelle
estere possono non essere sottoposti a revisiomerao\a verifica da parte delle societa di
revisione nei casi di oggettivi e comprovati impaenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 151Dbis
(Criteri di esenzione per le societa sottopost®mune controllo)

1. Ai fini dell'applicazione dell'articolo 18%s, comma 1 del Testo unico, non rivestono
significativa rilevanza le societa italiane o estspttoposte con le societa con azioni quotate a
comune controllo, anche se incluse nel bilanciosotidato della societa posta al livello piu
elevato della catena di controllo di societa caprazjuotate, il cui attivo patrimoniale & infergor
al due per cento dell'attivo del bilancio consdlda i cui ricavi sono inferiori al cinque per cent
dei ricavi consolidati della predetta societa padtéivello piu elevato della catena di controllo,
sempre che la somma degli attivi e dei ricavi dii sacietd non superi il dieci per cento o il
quindici per cento, rispettivamente, dell'attivde2 ricavi consolidati.

2.  Qualora la societa posta al livello piu etevdella catena di controllo di societa con
azioni quotate non rediga il bilancio consolidatparametri previsti dal comma 1 sono riferiti al
bilancio consolidato redatto dalla societa poktevello immediatamente inferiore nella catena di
controllo, nel quale le societa sottoposte a conmamérollo sono incluse.

3.  Sono in ogni caso soggette alle disposizimhiamate dall’articolo 16%is, comma 1
del Testo unico e non concorrono alla determinazidelle soglie previste dall'ultima parte del
comma 1 le societa italiane o estere sottoposte l€asocietd con azioni quotate a comune
controllo che:

a) pongano in essere con il gruppo quotato operazibaiper oggetto, corrispettivo,
modalita o tempi di realizzazione possono averetteBulla salvaguardia del patrimonio aziendale
o sulla completezza e correttezza delle informazemche contabili, relative alla societa quotata
ed al relativo gruppo;

b) sono idonee a influenzare in maniera rilevantgtlaazione economica, patrimoniale
e finanziaria del gruppo quotato per effetto dellolgimento delle seguenti tipologie di attivita:

i) gestione della tesoreria del gruppo quotato;

i) emissioni di strumenti finanziari garantildyruppo quotato;

iii) altre attivita che comportino a carico del gpo quotato il rilascio di garanzie
ovvero lI'assunzione di impegni e rischi.

4. | bilanci d'esercizio delle societa italianelee situazioni contabili di quelle estere
sottoposte con le societa con azioni quotate a nensontrollo possono non essere sottoposti a
revisione ovvero a verifica da parte delle socaitéevisione nei casi di oggettivi e comprovati
impedimenti allo svolgimento dell'incarico.

Art. 1514er
(Modalita di determinazione delle soglie di esengjo

1. Le soglie di esenzione stabilite dagli attich51 e 151bis sono determinate
rapportando i dati di bilancio delle societa coltdte o delle societa sottoposte, con la societa co
azioni quotate, a comune controllo, al lordo dedgtture di elisione delle operazioni infragruppo,
con i dati del bilancio consolidato.

2. Il superamento anche di una sola delle sdadjlisignificativa rilevanza stabilite dagli
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articoli 151 e 15bis comporta l'inapplicabilita della relativa esenzoprevista dalle medesime
disposizioni.

3. Il superamento di una delle soglie complessitabilite nell’'ultima parte degli articoli
151, comma 1, e 154is, comma 1, comporta I'assoggettamento alle dismysizn materia di
revisione contabile delle societa ritenute maggenrta significative in termini di attivo e di ricavi
gia individualmente considerate esenti.

Art. 152
(Ambito temporale di applicazione)

1. Le disposizioni in materia di revisione cdnilia si applicano alle societa controllate da
societd con azioni quotate, alle societa che chentim societa con azioni quotate e alle societa
sottoposte con queste ultime a comune controllecdmere dall’esercizio nel corso del quale si
acquisisce il controllo o si realizzano i presugippeevisti dagli articoli 151 e 15his; le stesse
disposizioni possono applicarsi dall’'esercizio ®8sivo, se le predette circostanze si realizzano
nel secondo semestre.

2. Le disposizioni in materia di revisione cdnilia si applicano fino al momento in cui il
controllo & venuto meno. Il venir meno degli aftresupposti indicati negli articoli 151 e 1bis
non produce effetti sugli incarichi in corso.

3.  Nel caso in cui il trasferimento del contbolomporti comunque I'applicabilita delle
disposizioni previste dagli articoli 165 e 1Bbis-del Testo unico, I'incarico si conclude con il
completamento della revisione del bilancio relatiad’esercizio nel corso del quale il
trasferimento & intervenuto. Qualora il revisoré gteppo cedente e del gruppo acquirente sia il
medesimo, l'incarico prosegue sino alla sua nadtsahdenza salvo quanto previsto dal comma 4.

4. Ferma restando la durata massima dell'incagiabilita dall’articolo 159, comma 4 del
Testo unico, per le societa che controllano soaetadazioni quotate, per le controllate di queste
ultime e per quelle sottoposte con le societa @onaquotate a comune controllo, sottoposte a
revisione solo per effetto degli articoli 165, comrh e 16%is, comma 1 del Testo unico,
I'incarico pud avere scadenza allineata a quelléndarico della societa con azioni quotate.
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TITOLO VIl 3¢2
SOGGETTI CHE HANNO ACCESSO A INFORMAZIONI PRIVILEGI ATE

Capo |
Registri delle persone che hanno accesso a inforniaazi privilegiate

Art. 152bis*®
(Istituzione e contenuto del registro

1. |l registro previsto dall’articolo 11is del Testo unico e tenuto con modalita che ne
assicurano un’agevole consultazione ed estraziodatid

2. Esso contiene almeno le seguenti informazioni:

a) lidentita di ogni persona che, in ragione detliata lavorativa o professionale
ovvero in ragione delle funzioni svolte per conéd sbggetto obbligato alla tenuta del registro, ha
accesso su base regolare o occasionale a informngziwilegiate; qualora la persona sia una
persona giuridica, un ente 0 una associazione dfiegsionisti dovra essere indicata anche
I'identita di almeno un soggetto di riferimento dia in grado di individuare le persone che hanno
avuto accesso a informazioni privilegiate;

b) la ragione per cui la persona ¢ iscritta nel tegis

c) la data in cui la persona é stata iscritta nebteg

d) la data di ogni aggiornamento delle informazidfeirite alla persona.

3. | soggetti obbligati alla tenuta del regigtnantengono evidenza dei criteri adottati nella
tenuta del registro e delle modalita di gestioniéricerca dei dati in esso contenuti.

4. Le societa in rapporto di controllo con I'eteitte e I'emittente stesso possono delegare
ad altra societa del gruppo listituzione, la gasti e la tenuta del registro, purché le politiche
interne relative alla circolazione e al monitoragdelle informazioni privilegiate consentano alla
societa delegata un puntuale adempimento degligibldonnessi.

5. Gli articoli contenuti nel presente Capo nonchde altre disposizioni che fanno
rinvio a tali articoli non si applicano agli emittenti che non hanno richiesto o approvato
'ammissione dei loro strumenti finanziari alle ne@ziazioni nei mercati regolamentati
italiani, qualora tali strumenti siano gia ammessiin un mercato regolamentato nella
Comunita Europea con il consenso dell’emittent&”,

Art. 152+ter*®
(Aggiornamento del registjo

1. llregistro viene aggiornato senza indugiongloa
a) cambia la ragione per cui la persona e iscrittaggistro;
b) una persona deve essere iscritta nel registro;
c) occorre annotare che una persona iscritta nelstreginon ha piu accesso a
informazioni privilegiate e a partire da quando.

32 Titolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

363 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.

364 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

365 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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Art. 152quater®®
(Conservazione del regisfro

1. | dati relativi alle persone iscritte nel régissono mantenuti per almeno cinque anni
successivi al venir meno delle circostanze che dv@eterminato I'iscrizione o I'aggiornamento.

Art. 152quinquies®’
(Obblighi di informaziong

1. | soggetti tenuti all'obbligo previsto dall'atlo 115bis del Testo unico informano
tempestivamente le persone iscritte nel registro:
a) della loro iscrizione nel registro e degli agg@mrenti che li riguardano;
b) degli obblighi che derivano dall'avere accessamfarmazioni privilegiate e delle
sanzioni stabilite per gli illeciti previsti nel tdlo I-bis della Parte V del Testo unico o nel caso di
diffusione non autorizzata delle informazioni plegiate.

Capol
Operazioni effettuate da soggetti rilevanti e da @rsone strettamente legate ad essi

Art. 152 sexied®
(Definizioni

1. Nel presente Capo siintendono per:
a) “emittente quotato” le societa indicate nellfeolo 152septies,comma 1, del
presente regolamento;
b) “strumenti finanziari collegati alle azioni:

b.1) gli strumenti finanziari che permettono di sottogere, acquisire o cedere le
azioni;

b.2) gli strumenti finanziari di debito convertibili e azioni o scambiabili con
esse;

b.3) gli strumenti finanziari derivati sulle azioni iiedti dall’articolo 1, comma 3,
del Testo unico;

b.4) gli altri strumenti finanziari, equivalenti alleiani, rappresentanti tali azioni;

b.5) le azioni quotate emesse da societa controllalleemitente quotato e gli
strumenti finanziari di cui alle lettere 8al) ab.4) ad esse collegate;

b.6) le azioni non quotate emesse da societa conwotlatl’emittente quotato,
qguando il valore contabile della partecipaziondansocieta controllata rappresenta piu del
cinquanta per cento dell'attivo patrimoniale detlidente quotato, come risultante dall’ultimo
bilancio approvato, e gli strumenti finanziari di alle lettere dé&.1)ab.4)ad esse collegate;

C) “soggetti rilevanti”:

c.1) i componenti degli organi di amministrazione ecdntrollo di un emittente
quotato;

c.2) i soggetti che svolgono funzioni di direzione in amittente quotato e i
dirigenti che abbiano regolare accesso a infornmapiovilegiate e detengano il potere di adottare
decisioni di gestione che possono incidere sulilenione e sulle prospettive future dell’emittente
quotato;

c.3) i componenti degli organi di amministrazioneiecantrollo, i soggetti che
svolgono funzioni di direzione e i dirigenti che b&no regolare accesso a informazioni

36 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
37 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
38 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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privilegiate e detengano il potere di adottare sleni di gestione che possono incidere
sull'evoluzione e sulle prospettive future in upaista controllata, direttamente o indirettamente,
da un emittente quotato, se il valore contabildadpartecipazione nella predetta societa
controllata rappresenta piu del cinquanta per cdaliattivo patrimoniale dell’emittente quotato,
come risultante dall’ultimo bilancio approvato;

c.4) chiunque altro detenga una partecipazione, caicalasensi dell’articolo 118,
pari almeno al 10 per cento del capitale socialkeddttente quotato, rappresentato da azioni con
diritto di voto, nonché ogni altro soggetto cheteolta I'emittente quotat®’

d) “persone strettamente legate ai soggetti rilevanti

d.1) il coniuge non separato legalmente, i figli, andeé coniuge, a carico, e, se
conviventi da almeno un anno, i genitori, i parengli affini dei soggetti rilevanti;

d.2)le persone giuridiche, le societa di persongrest in cui un soggetto rilevante
0 una delle persone indicate alla lettdrd) sia titolare, da solo o congiuntamente tra loedlad
funzione di gestione;

d.3) le persone giuridiche, controllate direttamentadirettamente da un soggetto
rilevante o da una delle persone indicate allafatt.1);

d.4) le societa di persone i cui interessi economi@nagi sostanzialmente
equivalenti a quelli di un soggetto rilevante ada delle persone indicate alla lettdra),

d.5) i trust costituiti a beneficio di un soggetto rilevantediouna delle persone
indicate alla letterd.1).

Art. 152septied™
(Ambito di applicazione)

1. Larticolo 114, comma 7, del Testo unico silagap
a) alle societa italiane emittenti azioni negoziat mercati regolamentati italiani o
comunitari;
b) alle societa che non abbiano sede in uno statoumibamio che sono tenute a
depositare in Italia le informazioni annuali relatialle azioni ai sensi dell'articolo 10 della
direttiva 2003/71/CE.

2. Gli obblighi previsti dall'articolo 114, commd, del Testo unico si applicano alle
operazioni di acquisto, vendita, sottoscrizione cansbio di azioni o di strumenti finanziari
collegati alle azioni.

3. Non sono comunicate:

a) le operazioni il cui importo complessivo non raggja i cinquemila euro entro la
fine dell’anno; per gli strumenti finanziari colkey derivati I'importo e calcolato con riferimento
alle azioni sottostanti;

b) le operazioni effettuate tra il soggetto rilevartée persone ad esso strettamente
legate;

c) le operazioni effettuate dallo stesso emittentatajo e da societa da esso controllate.

4. L'importo indicato al comma 3, lettead, &€ calcolato sommando le operazioni, relative
alle azioni e agli strumenti finanziari ad essedegdti, effettuate per conto di ciascun soggetto
rilevante e quelle effettuate per conto delle peesstrettamente legate a tali soggetti.

3 Vedi nota al comma 1 dell’articolo 65.

370 Articolo inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005.



pag. 150 Regolamento concernente gli emittenti

Art. 152octies"™
(Modalita e tempi della comunicazione alla Consal pubblico)

1. 1 soggetti rilevanti indicati nell'articolo 25exies comma 1, lettere.1), c.2) e c.3)
comunicano alla Consob le operazioni sulle aziosiigli strumenti finanziari collegati, compiute
da loro stessi e dalle persone strettamente lagdte cinque giorni di mercato aperto a partire
dalla data della loro effettuazione.

2. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 152xies comma 1, lettere.1), c.2) e c.3)
comunicano all’emittente quotato le operazioni @adi al comma 1 entro i termini ivi stabiliti.

3. L'emittente quotato pubblica le informazioni ricevute ai sensi del comma 2, entro
la fine del giorno di mercato aperto successivo augllo del loro ricevimento e le trasmette
contestualmente al meccanismo di stoccaggio autaato®’?,

4. | soggetti rilevanti indicati nell'articolo 152-sexies comma 1, lettera c.4)
comunicano alla Consob e pubblicano le informaziorindicate al comma 1, entro la fine del
quindicesimo giorno del mese successivo a quellodni & stata effettuata I'operazion&”,

5. La comunicazione al pubblico prevista dal commal pud essere effettuata, per
conto dei soggetti rilevanti ivi indicati, dal'emittente quotato, a condizione che, previo
accordo, tali soggetti rilevanti inviino le informazioni indicate al comma 1 all’emittente
guotato, nei termini indicati al comma 4. In tal c&o I'emittente quotato pubblica le
informazioni entro la fine del giorno di mercato agerto successivo a quello in cui ha ricevuto
le informazioni dai predetti soggetti rilevant®™,

6. Lacomunicazione alla Consob prevista dai cohmid pud essere effettuata, per conto
di tutti i soggetti rilevanti, dall'emittente quataentro i termini, rispettivamente, indicati nei
predetti commi.

7. Le comunicazioni previste dai precedenti corsomo effettuate secondo le modalita
indicate nell’'Allegato 6.

8. Gli emittenti quotati e le societa da questitoallate, indicate nell’articolo 152exies,
comma 1, lettera.3), devono:

a) istituire una procedura diretta a identificare itg@opri dirigenti i soggetti obbligati a
effettuare le comunicazioni previste dall'articdld4, comma 7, del Testo unico, come individuati
nello stesso articolo e nel presente Titolo;

b) dare informazione ai soggetti identificati ai esedla lettera precedente dell'avvenuta
identificazione e degli obblighi connessi.

9. Gli emittenti quotati devono individuare il ggetto preposto al ricevimento, alla
gestione e alla diffusione al mercato delle infariomi previste dal presente Titolo.

10. | soggetti rilevanti rendono nota alle persetettamente legate la sussistenza delle
condizioni in base alle quali tali ultime persoreng tenute agli obblighi di comunicazione
previsti dall'articolo 114, comma 7, del Testo umic

371 Articolo dapprima inserito con delibera n. 15232 del 29.11.2005 e poi modificato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009 nei termini
indicati nella successiva nota.

372 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
373 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

37 Comma cosi sostituito con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.
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PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 153
(Trasmissione alla Consob di avvisi e comunicati)

...omissis..3"

Art. 154
(Disposizione transitoria)

1. La societa di gestione del mercato, fino alf@azione delle disposizioni previste
dall'articolo 67, osserva le disposizioni dell'aolo 2 della delibera Consob n. 5827 del 17
dicembre 1991.

Art. 155
(Emittenti esteri gia quotati)

1. Ai fini di quanto previsto dall’articolo 1140mma 2, agli emittenti esteri i cui
strumenti finanziari sono stati ammessi alla quiot@e di borsa in Italia prima dell'entrata in
vigore del regolamento n. 11520 del 1° luglio 19@Htinuano ad applicarsi le disposizioni
previgenti.

Art. 155Dis
(Relazione semestrale)

...omissis.%"®

Art. 156
(Abrogazioni)

1. Sono o restano abrogate:

a) la delibera Consob n. 5553 del 14 novembre 198liceessive modificazioni e
integrazioni;

b) la delibera Consob n. 5827 del 17 dicembre 19%lyos quanto previsto
nell'articolo 154;

c) la delibera Consob n. 6237 del 3 giugno 1992;

d) la delibera Consob n. 6243 del 3 giugno 1992;

c-bis) la comunicazione Consob n. 92005334 del 8duL997"";

e) la delibera Consob n. 6265 del 10 giugno 1992;

f) la delibera Consob n. 6378 del 28 luglio 1992;

g) la delibera Consob n. 6426 del 12 agosto 1992;

h) la delibera Consob n. 6430 del 26 agosto 199%jid@o 4, comma 1, letterf) é
abrogato dal 30 giugno 1999;

375 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 13086 del 18.4.2001 e poi abrogato con delibera n. 16850 dell’1.4.2009.

376 Articolo dapprima aggiunto con delibera n. 12745 del 6.4.2000 (la precedente formulazione dell’articolo 81, comma 10, era la

seguente: «/ dati in cifre sono espressi in milioni o miliardi di lire, ovvero in migliaia o milioni di euro.») e poi soppresso con
delibera n. 15520 del 27.7.2006.

377 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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i) la delibera Consob n. 6761 del 7 gennaio 1993;

j) la delibera Consob n. 6817 del 3 febbraio 1993;

k) la delibera Consob n. 6892 del 24 febbraio 1993;

k-bis) la comunicazione Consob n. 94001437 del 23 febltap4™.

[) la delibera Consob n. 8085 del 26 maggio 1994;

I-bis) la delibera Consob n. 8195 del 30 giugno 1994, emuccessivamente
modificata dalla delibera Consob n. 9389 dell'lsagd 995 e dalla delibera Consob n. 11661
del 20 ottobre 1998, a decorrere dal termine indicell'articolo 157, comma’#;

m) la delibera Consob n. 8288 del 25 luglio 1994;

n) la delibera Consob n. 10310 del 12 novembre 1996;

0) la delibera Consob n. 11125 del 22 dicembre 1997;

p) la delibera Consob n. 11520 del 1° luglio 1998;

g) la delibera Consob n. 11715 del 24 novembre 1998;

r) la comunicazione Consob n. 87/10573 del 15 giut¥tr;

s) la comunicazione Consob n. 92005380 del 24 1ub#92;

t) la comunicazione Consob n. 93002635 dell'8 adrd93;

u) la comunicazione Consob n. 96009304 del 16 ottabes;

u-bis) la comunicazione Consob n. 11508 del 15 feblbwoa2005°

v) la comunicazione Consob n. 33766 del 5 maggio ¥400

v-bis) la comunicazione Consob n. 94375 del 22 diren2006%

w) la comunicazione Consob n. 2064231 del 30 setter2003%

X) la comunicazione n. 4090018 del 14 ottobre %04

Art. 157
(Entrata in vigore)

1. |l presente regolamento entra in vigore ilnglicesimo giorno successivo alla sua
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale, salvo lileolo 33, comma 2, letterd) che entra in
vigore il 1° luglio 1999 e salvo l'articolo 13, coma 6, seconda parte, che entra in vigore il 1°
gennaio 2000.

2. Gli schemi di prospetto previsti dall’Allegaid sono obbligatoriamente utilizzati
per le sollecitazioni comunicate e per le domandeaulorizzazione alla pubblicazione del
prospetto di quotazione presentate alla Consob dafa dal 1° luglio 1999. Fino a tale data:

a) per le sollecitazioni aventi ad oggetto strumdmtanziari offerti in opzione ai
soci di emittenti con azioni o obbligazioni convieili quotate o diffuse e utilizzabile, quale
schema di prospetto informativo, lo schema di doentm informativo dell’Allegato A al
regolamento Consob n. 5553 del 14 novembre 1991;

b) per le altre sollecitazioni e per le ammissioniwotazione sono utilizzabili gli
schemi di prospetto allegati, rispettivamente, egjolamenti Consob n. 6430 del 26 agosto
1992 e n. 11125 del 22 dicembre 1997.

3. L’esercizio della facolta prevista dall’artioo6, comma 1, comporta I'adozione
degli schemi dell’Allegato 1B anche prima dellageta data.

378 Lettera inserita con delibera n. 15520 del 27.7.2006.
37 Lettera inserita con delibera n. 12745 del 6.4.2000.

380 Lettera inserita con delibera n. 16840 del 19.3.2009.

381 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

382 Lettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.

383 Lettera inserita con delibera n. 14990 del 14.4.2005.

384 L ettera inserita con delibera n. 15232 del 29.11.2005.
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4. Le disposizioni dei commi da 2 a 10 dell@stdo 81 si applicano alle relazioni
concernenti il primo semestre dell'esercizio susis®sa quello chiuso o in corso al 31
dicembre 199%°

385 Comma cosi sostituito con delibera n. 12745 del 6.4.2000.



